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COMPORTAMIENTO PESO COLOMBIANO

En la semana del 31 de enero al 04 de febrero, el par USDCOP
se negocié entre $3.910 y $3.975 con un cierre en $3.952,55 y
una volatiidad de $65. El volumen de negociacion fue de
$US 1,22B en promedio. La mayoria de las monedas
latinoamericanas se valorizaron frente al dolar estadounidense
con excepcion del ARS (-0.55%) y el CLP (-1.76%). Este
movimiento lo lider6 el BRL (0,98%), seguido del MXN (0,55%),
el COP (0,26%) y el PEN (0,16%). Para la proxima semana, el
rango de negociacion esperado es de $3.870 y $3.963 con
extension abajo al $3.850 y arriba al $4.020.

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO

Los principales indices bursatiles se valorizaron en la ultima
semana con excepcion de Europa, debido al incremento de
tasas de interés por parte del Banco Central de Inglaterra y la
desvalorizacion de las acciones de automoviles luego de
conocerse resultados por debajo de lo esperado en las ventas
minoristas de Reino Unido. Por su parte, los indices de Estados
Unidos registraron su mejor semana en el aio (+2%), debido a
mejores resultados corporativos.

El rendimiento del tesoro americano a 10 afios alcanzo su nivel
mas alto desde diciembre del 2019 (1,92%), luego de que el
informe de empleo en Estados Unidos mostrara una
desempefio sélido en enero, apoyando la expectativa de
incrementos mas fuertes en la tasa de interés por parte de la
FED.

Las materias primas se valorizaron en la ultima semana. El
petréleo alcanzé un nuevo maximo desde 2014 al ubicarse en
$US 93,43 y $US 92,63 en las referencias del Brent y el WTI
respectivamente. Este comportamiento fue explicado por las
tensiones geopoliticas en Europa del Este, una tormenta
invernal en Estados Unidos (Texas) y la continuidad en los
acuerdos de produccion por parte de la OPEP+.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

Comportamiento diario
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant. anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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El Banco de la Republica publico el Informe de Politica Tasas de referencia BanRep

Monetaria y se destaca lo siguiente: i) revisaron al alza la fijngﬁ 4,25% 400%
expectativa de crecimiento para el 2021 en 10pbs hasta el 3c.. 3.00%
9,9% al/a, debido al mayor consumo de los hogares en el 7 2,50%
4T2021 a causa de los dias sin IVA 'y del bajo nimero de casos 29% 1,79%

1,5%
nuevos de Covid-19; por su parte, revisaron a la baja la 1.0%
estimacion de PIB para el 2022 en 40pbs hasta el 4,3% al/a, ng
debido a una posible moderacion en el ritmo de crecimiento del 1.0

consumo y la formacién bruta de capital, en conjunto con la 5.

normalizacion de la politica monetaria. ii) EI emisor espera un 27

aumento de la inflacion del 2022 de 4,3% a/a, a pesar de que 3 3 % 33233 § 8§88 3 § 8y g g d §
las presiones inflacionarias podrian ceder a partir del 272021 $ 25 £ Ef>9g2s5EEf>8g25 ¢ E8>8 25
por la normalizacidon de politica monetaria, este indicador o
continuaria por encima del rango objetivo (2% al 4%) vy fesadeimercereal === Tasa Baniep
regresaria a estos niveles en el 2023 (3,4% a/a). Fuente: Banco de la Reptblica, Elaboracion propia.
Estados Unidos
Tasa de desempleo
De acuerdo con la Oficina de Estadisticas Laborales, en enero Estados Unidos
se crearon 467K nominas no agricolas, por encima de lo %% 14,8%
esperado por el mercado (150K) y por debajo del dato de ***
diciembre (510K). Lo anterior obedecié a la creacion de **”
empleos en los sectores de ocio y hosteleria (+151K), servicios *°”
profesionales y empresariales (+86K) y ventas minoristas = *”
(+61K). Por su parte, la tasa de desempleo subi6 10pbs desde ™ __ ~———_
3,9% observado en diciembre al 4,0% vy la tasa de participacion " =
laboral aumento 0,3pts hasta 62,2%. zj
El ISM manufacturero se situ6 57,6pts en enero, por debajo del 898388888 FIFIIIIIFIFIYY A
dato de diciembre (58,8pts) y llegando a su nivel mas bajo 5EECE2ITREOECFEEREITRFRILSTS
desde noviembre del 2020. El resultado se vio explicado
principalmente por la caida en los subindices de pedidos Fuente: U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS, Elaboracién propia.
pendientes (-6,4pts) y nuevas ordenes (-3,1pts), como K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones,

consecuencia del aumento de casos de Covid-19. pbs: puntos béasicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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Zona Euro

La inflacion del bloque fue de 5,1% a/a en enero, por encimade Inflacion de la Zona Euro
lo esperado por el mercado (4,4% a/a). Lo anterior estuvo '

explicado por los mayores precios de la energia (28,6% a/a), 5.0%
alimentos, alcohol y tabaco (3,6% a/a), servicios (2,4% al/a) y 4,0%
bienes industriales no energéticos (2,3% a/a).

5,1%

3,0%

El Banco Central Europeo (BCE) mantuvo sus tasas de interés 2,0%
cercanas al 0% y reafirmé la decision de finalizar el Programa
de Compra de Emergencia Pandémica (PEPP) de € 1,85T

1,0%

0,3%

ili A 0,0% ¥
(BUS 2,09T) en marzo. Para facilitar la transicion, el BCE ’ | I 1 I I
incrementaria el programa de compras de activos (APP) en el -1,0% o o
272022 a € 40B, posteriormente lo reduciria gradualmente 2.0% e Variacion mensual e \/ariacion anual
hasta € 20B en el 472022 SoOSS0S38383333322233Z2RRARRLIIIISSIN
' B L pupt g
ceEE  R2GefT 825 T885egT88e2 78256

La economia del blogue crecié 0,3% t/t en el 472021, por
debajo del dato del 3T2021 (2,2% t/t) pero en linea con lo Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

esperado por los analistas (0,3% t/t). Los paises que

contribuyeron en mayor medida al comportamiento del 472021 Compras de activos PEPP (EUR Bn)
fueron Espafna (2,0pps), Portugal (1,6pps) y Suecia (1,6pts). 240

Por su parte, los principales paises que le restaron dinamismo
al crecimiento fueron Austria (-2,2pps) y Alemania (-0,7pps).
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El Banco de Inglaterra subi6 la tasa de interés en 25pbs hasta o 59 oy 52 M 57 _, 60 .
. 4
el 0,5%, representa el segundo incremento en dos meses. Esta
decision fue tomada por mayoria y tuvo en cuenta la trayectoria 40
de inflacién, dado que el dato de diciembre (5,4% a/a) fue el 20 15
mas alto en los ultimos 30 afnos. o I
o o o o o o o o o o - — i — - — — — — — — —
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El Banco Central de Brasil elevo la tasa selic en 150pbs por

tercera ocasion consecutiva hasta el 10,75%. Este nivel de tasa  Fuente: Banco Central Europeo (BCE), Elaboracién propia.

es el mas alto en los dltimos 5 afios y busca controlar la _ . _ . . .

trayectoria de inflacion y anclar su expectativas, dado que en Kmiles, Mmillones,  MM:Miles ~de millones, Bbillones, T:tillones,
. .7, . . pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

diciembre esta se ubicé en 10,06%, por encima del nivel

= _ m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
objetivo de la entidad (3,5%). bpd: barriles por dia.
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El 5 de febrero se conocera la inflacion de

enero de Colombia; el mercado espera un
aumento de 71pbs en la variacién anual hasta
el 6,33%.

En Estados Unidos, se conocera la inflacion de
enero; el mercado estima un aumento de
30pbs desde el 7% observado en diciembre al
7,3%.

® En Europa se conocerd la confianza del

inversor sentix del bloque correspondiente a
febrero; el mercado espera un aumento en
este indicador.

FIN DE SEMANA/LUNES Calendario Feb 7 - Feb 11

IPC YoY (sabado)

6.33%

5.62%

MARTES

- Confianza inversor Sentix

= -7.00% O - 15.20% 14.90%

Balanza Comercial

-83.00B

OE I

-80.20B

MIERCOLES

Inventarios de petréleo AIE

- -1.046M

JUEVES

(o £.) 4

7.30%

Reunion Politica Monetaria:
Banco Central de Peru

Reunion Politica Monetaria:

Informe Mensual OPEP

Banco Central de México

7.00%

VIERNES

PIB 4T2021 TIT

1.10%

IPC YoY

4.90%

@ Ato @ Medio

Nuestro Equipo:

1.10% 4.90%

Impacto:
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Carlos Alban Correa
Director Mesa de Distribucion
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Subgerente de Mesas de Distribucidn

David Esteban Hernandez
Analista Investigaciones Econdmicas

Angie Natalia Roa
Analista Investigaciones Econédmicas

Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
| nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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