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Comportamiento Peso Colombiano
En la semana del 06 al 10 de marzo, el par USDCOP se
negocié entre $4.651,65 y $4.805, con una volatilidad de
$153,35 y cerrando en $4.714,10. El volumen promedio de
negociacion fue de $US 1,315B. Durante la semana las
monedas latinoamericanas presentaron un comportamiento
mixto frente al ddélar, liderando las desvalorizaciones el MXN
(-2,60%), seguido del BRL (-0,95%), ARS (-0,70%) y COP
(-0,18%). Por el contrario, las monedas que se valorizaron
fueron el CLP (+0,18%) y PEN (+0,09%). El peso colombiano
podria operar la semana del 13 al 17 de marzo entre el rango
de $4.680 y $4.790, con extension debajo de $4.630 y arriba de
$4.830.

Comportamiento del Mercado

Los principales indices bursatiles presentaron fuertes
desvalorizaciones (-2,90% en promedio), lideradas por el Hang
Seng (-6,07%), Nasdaq (-4,75%), S&P 500 (-4,53%) y Dow
Jones (-4,49%). El sentimiento del mercado durante la semana
estuvo marcado por la comparecencia de Jerome Powell ante el
Congreso. Adicional a esto, las pérdidas se agudizaron ante el
colapso del banco Silicon Valley en Estados Unidos, lo que
generd preocupaciones en el mercado de que este sea el inicio
de un problema mas grande en el sistema financiero de este
pais.

Por su parte, el dolar a nivel internacional medido por el indice
DXY aumenté 1,0% a lo largo de la semana hasta 105,65pts.
Mientas que la curva de los tesoros presento valorizaciones en
la semana (-19pbs), particularmente los tesoros a 2 anos se
valorizaron 42pbs hasta 4.58% y los de 10 afos 26pbs hasta
3,69%.

Finalmente, las materias primas se desvalorizaron, liderando
por el gas natural (-19,01%), algodon (-7,34%), gasbleo
(-6,13%) y niquel (-4,62%). Este comportamiento se explico
principalmente por el nerviosismo de una desaceleracion
econdmica tras el endurecimiento de politica monetaria.
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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Colombia

El indice de Precios al Consumidor (IPC) aumenté 1,66% m/m en
febrero, por debajo de lo observado el mes anterior (1,78% m/m) y lo
esperado por Occiecondémicas (1,68% m/m), sorprendiendo al alza
por octavo mes consecutivo. Las divisiones del gasto que
contribuyeron en mayor medida a la variacion mensual (1,66%)
fueron: i) alimentos y bebidas no alcohdlicas (+32pbs), ii) educacién
(+31pbs), y iii) alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles (+29pbs). Cabe mencionar que el rubro de educacion
aporta de manera positiva a la inflacion en los meses de febrero y
agosto, dado que son meses que coinciden con el inicio del afo
escolar. Asi, la variacién anual ascendié 3pbs hasta13,28% desde el
13,25% registrado en enero, alcanzando el nivel mas alto desde
marzo de 1999 (13,51%).

De acuerdo con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP),
las tenencias de TES disminuyeron en $4,89B en febrero hasta
$453,48B. Las entidades que incrementaron en mayor medida sus
tenencias fueron los Fondos de Pensiones y Cesantias (+$2,93B), el
MHCP (+$1,39B), y Compafias de Seguros y Capitalizacion
(+$1,03B). Lo anterior fue compensado parcialmente por las ventas
de los Bancos Comerciales (-$5,8B) y de los Fondos de Capital
Extranjero (-$4,16B). En febrero, las mayores participaciones de TES
fueron por parte de los Fondos de Capital Extranjero (25,65%),
seguido de los fondos de pensiones y cesantias (25,64%).

Internacional

La inflacion general de los paises que conforman la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémico (OCDE) presentd
una leve caida hasta 9,2% a/a en enero, frente al 9,4% a/a
registrado en diciembre de 2022. Sin embargo, desagregando por
componentes, los precios de la energia cayeron a su nivel mas bajo
desde marzo de 2021, hasta 16,4% a/a. La OCDE argumenta que
esta disminucién de la inflacibn de energia particularmente se
explicé por el cambio de politica de Paises Bajos (introduccién de un
tope para el precio de energia). Los paises que registraron
disminucion en la inflacion fueron Indonesia, y Sudafrica, por el
contrario, aumento en Alemania, Japén y China, mientras que se
mantuvo estable en Brasil y Estados Unidos.
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Jerome Powell, Presidente de la Reserva Federal (FED), el 07 de Mercado laboral de Estados Unidos

marzo y 08 de marzo en la presentacion del informe semestral de 1%
politica monetaria ante Senado y el Comité de Servicios Financieros 1800

de la Camara de Representantes, mencioné que la FED esta 9%
preparada para acelerar la subida de tasa de interés, si los datos 1300 7%
macroecondmicos lo ameritan y que la tasa de interés podria alcanzar

un nivel mas alto del anticipado en diciembre (5,1%). Adicionalmente, 800 3_6%5%
recalcé que los datos no evidencian que han ajustado lo suficiente la - V; 4 3%
tasa de interés, de manera que dijo que un incremento de 25pbs enla 300

Reunion del 22 de marzo estan sobre la mesa ( hasta 4,75% - 5,00%). I . I [ I | I I | | I I I I I | I I I | I I 1%
De acuerdo con la Oficina de Estadisticas Laborales, se crearon 311K =20~~~ = L o o %
noéminas no agricolas en febrero, por encima de lo esperado por el S % o 2 2 T 9 Q2 o P G
mercado (225K) pero por debajo de las 517K registradas en enero. Lo § ©° 2« 2§ ¢° ° &%« =2g0°c 0 2

anterior obedecié a la creacién de empleos en los sectores de ocio y mmmm Creacion de néminas no agricolas ~ ====Tasa de desempleo
hoteleria (+105K), comercio al por menor (+50K) y gobierno (+46K).
Por su parte, el salario promedio por hora fue 4,6% a/a, por debajo de
lo esperado por el mercado (4,8% a/a). La tasa de desempleo

aumenté 20pbs hasta 3,6%, por encima de lo esperado por el Exportaciones e Importaciones de China
mercado (3,4%).

Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

China

El Gobierno chino dio a conocer el nuevo objetivo de crecimiento
economico para este afno, el cual sera de 5,0%, por debajo del
objetivo establecido para 2022 (5,5%). Esta revision a la baja se debe 20
a que la recuperacién econémica se enfrenta a vientos de cola como 0
lo es la desaceleracion econdmica mundial que afecte de manera -2¢

-6.8

negativa el comercio de China y los desequilibrios fiscales. 40 -10.2
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febrero, por encima de lo esperado por el mercado ($US 81,80B). > 5 9 > 5 9 > 5 9 > 5 < > 5 < > 5

Cabe mencionar que estos datos se publicaron conjuntamente ya que
por las celebraciones del afio nuevo lunar no se habian publicado los —Importaciones =———Exportaciones
datos. Este comportamiento se derivd de una disminucion del 6,8%
a/a en las exportaciones hasta $US 506,3B y de las importaciones de
10,2% hasta $US 389,42B. Lo anterior se explicd por la ralentizacion  K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
de la economia a nivel mundial y una demanda interna mas débil pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt: trimestral,

ros . URT m/m: mensual, X I . ant: anterior P: P lombian
como rezago de la politica de Cero Covid, la cual finalizo en enero. /m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.

Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
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Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberé interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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