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Reunion FED

Diciembre 2022

El Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal (FED)
decidid elevar la tasa de interés en 50pbs
hasta el rango entre 425% vy 4,50%,
alcanzando el nivel mds alto desde 2007.
Asi completa 350pbs de aumentos desde
marzo.

El FOMC destacd que, al igual que en la
reunion anterior, el crecimiento de los
indicadores de gasto y produccion se han
moderado, la creacidén de empleo sigue
soélida, la tasa de desempleo se mantiene
en niveles bajos (3,7%) vy la inflacion sigue
presionada al alza por el desequilibrio
entfre demanda vy oferta de bienes
relacionados con la pandemia, el
aumento en |os precios de los alimentos y
la energia, y las presiones sobre los precios
mds amplias.

Lo anterior permite que la entidad
considere apropiado redlizar incrementos
adicionales en las préximas  reuniones
hasta que la politica monetaria sea lo
suficientemente  contractiva, de tal
manera que la inflacion converia a la
meta del 2,0% a/a. Sin embargo, el comité
incluye por segunda reuniéon consecutiva
en el comunicado el hecho de que
seguird tomando en consideracion los
posibles efectos de los incrementos de la
tasa de interés sobre la actividad
econdmicay la inflacién.

Inflacion total y Tasa de interés FED

Adicionalmente, actualizaron las
proyecciones macroeconémicas para el
cierre de 2022, 2023 y 2024: i) Si bien
revisaron al alza el crecimiento del PIB del
2022 al 0,5% (vs. proyeccidon septiembre de
0.2%), esperan un menor desempeno de la
economia en el 2023 con un crecimiento
del 0,5% (vs. 1,2% de septiembre) y en el
2024 aumentaria el PIB en 1,6%; ii) la
inflacion PCE continuaria con la tendencia
baijista y prevén que cierre el 2022 en 5,6%,
el 2023 en 3,1% y 2024 en 2,5%; vy iii) la tasa
de desempleo continuaria en 3,7% a cierre
del 2022 y ascenderia al 4,6% en el 2023 y
2024.

Finalmente, en cuanto a la tasa de interés,
el FOMC prevé en promedio un aumento
mayor en la tasa de interés en el 2023
hasta el 51% (vs. 4,6% estimado en
septiembre), posteriormente en el 2024
podria reducirse al 4,1%, en el 2025 al 3,1%
y en el largo plazo ubicarse en el 2,5%.

¢POR QUE ES IMPORTANTE?

La FED redujo el ritmo de incrementos de
tasas de interés a 50pbs, en linea con lo
expuesto en la reunidon anterior (2-Nov) vy el
discurso del presidente de la FED, Jerome
Powell, el 30 de noviembre en el foro de
Perspectivas Econdmicas, Inflacion vy
Mercado Laboral en Washington. No
obstante, la tasa de interés podria llegar a
un nivel superior a lo esperado en
septiembre por el comité, lo que implica
una continuidad en la politica monetaria
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confractiva y que la tasa de interés

aumente 75pbs en 172023.

Lo anterior busca contener la inflacion,
donde si bien ha presentado una
correccion desde junio que alcanzd el
maximo en 40 anos (9,1% la total y 6,8% la
PCE), aiun permanece en niveles altos y
por ende, es necesario confinuar
ajustando la tasa de interés. Esto se da a
pesar de la expectativa de un menor
crecimiento en la economia en el 2023,
aunque el aspecto positivo es que por lo
pronto no prevén una contraccion del PIB.

Bajo este escenario, Occieconomicas
prevé un aumento de 50pbs en la tasa de
interés en la reunién del proximo 1 de
febrero y 25pbs adicionales el 22 de marzo,
de ftal manera que se ubique en el rango
entfre 500 y 525%. En este nivel se
estabilizaria, a la espera de evidencia
sostenida y concluyente de una reversion
de las presiones presionarias y que de
manera consecuente, la inflacion se
aproxime al rango meta.

Los principales indices bursatiles de Estados
Unidos se desvalorizaron 0,60% en la
jornada del 14 de diciembre, debido a la
postura hawkish (incrementos en la tasa de
inferés) que mantiene la enfidad y la
posible afectaciéon en la dindmica de la
economia en el 2023. Los tesoros
americanos no presentaron movimiento
significativo y el doélar medido por el indice
DXY se desvalorizé 0,8% hasta los 103,24pts.
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toma de decisionas, razon por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva
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