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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion aio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido ano corrido

mar 07 de 2023 4,771.25 -15.3 -85.6 | 150.0 | 1,000.2 -2.23% 4,753.32

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

« En el periodo del 01 al 07 de marzo el par USDCOP operd entre el rango de $4.651,65 y $4.895, con una volatilidad de $243,35. El volumen promedio de
negociacion fue de $US 1,202B, por encima del promedio afio corrido ($US 1,152B). Las monedas latinoamericanas que se desvalorizacion frente al dolar fueron,
el ARS (-1,06%), seguido del PEN (-0,47%), el BRL (-0,20%) y el MXN (-0,11%). Por el contrario, las monedas valorizadas fueron el COP (+1,36%), y el CLP
(+0,84%).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,810 4,910 4,652 4,895.0

+ El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) la expectativa ante la comparecencia de Jerome Powell en el Congreso de Estados Unidos, ii) objetivo de
crecimiento y balanza comercial de China, e iii) inflacion de Colombia.

+ La ultima semana el mercado se caracterizd por la aversion al riesgo ante la expectativa de la presentacion del informe semestral de politica monetaria ante el
Senado y la Camara de Representantes de Estados Unidos, liderado por Jerome Powell, Presidente de la Reserva Federal (FED). La presentacion se programé
para dos sesiones, el 07 y 08 de marzo. Cabe resaltar que hoy 07 de marzo se conocieron las primeras declaraciones de Powell, donde sugiere que el techo para
la tasa de interés deberia aumentar mas de lo esperado inicialmente, recalcando que de ser necesaria una subida mas rapida, la FED estaria preparada para
prolongar la politica monetaria restrictiva.

»  Por otra parte, el Gobierno chino dio a conocer el nuevo objetivo de crecimiento econémico para este afio, el cual sera de 5,0%, por debajo del objetivo establecido
para 2022 (5,5%). Esta revision a la baja se debe a que la recuperaciéon econdmica se enfrenta a vientos de cola como lo es la desaceleracion econémica mundial
que afecta de manera negativa el comercio de China y los desequilibrios fiscales.

« En linea con esto, la balanza comercial presentd superavit de $US 116,89B en enero y febrero, por encima de lo esperado por el mercado ($US 81,80B). Este
comportamiento se derivé de una disminucion del 6,8% ala en las exportaciones hasta $US 506,3B y en 10,2% en las importaciones hasta $US 389,42B. Este se
explico por la ralentizacién de la economia a nivel mundial y una demanda interna méas débil como rezago de la politica de Cero Covid, la cual finalizé6 en enero.

* Anivel local, la inflacién de febrero fue 1,66% m/m, por debajo de lo observado el mes anterior (1,78% m/m) y lo esperado por Occiecondmicas (1,68% m/m),
sorprendiendo al alza por octavo mes consecutivo. Las divisiones del gasto que contribuyeron en mayor medida a la variacion mensual (1,66%) fueron: i) alimentos
y bebidas no alcohdlicas (+32pbs), ii) educacion (+31pbs), y iii) alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (+29pbs). Cabe mencionar que el rubro de
educacién aporta de manera positiva a la inflacion en los meses de febrero y agosto, dado que son meses que coinciden con el inicio del afio escolar. Asi, la
variacién anual ascendié 3pbs hasta13,28% desde el 13,25% registrado en enero, alcanzando el nivel mas alto desde marzo de 1999 (13,51%).

+  Entre el 01 al 06 de marzo el peso colombiano se revalué impulsado por el comportamiento de la inflacion a nivel local, que aumenté las expectativas de que esta
ya toco su techo. Sin embargo, durante la jornada del 07 de marzo el par tuvo una correccion técnica, devaluandose 1,42% debido a: i) la fortaleza del dolar a nivel
internacional, medido a través del DXY, que aumenté 0,71% hasta 105,62pts; y ii) la incertidumbre a mayores aumentos en la tasa de interés por parte de la FED.

« Adicionalmente, el Consejo de Estado decreté medidas cautelares para suspender el decreto 227 del 02 de febrero, mediante el cual el presidente Gustavo Petro
asume las funciones regulatorias de los servicios publicos. Dentro de los argumentos, se encuentra que: i) el decreto se expidi6 de manera irregular, pues la
Constitucion Politica le otorga estas funciones al poder legislativo; ii) se expidié sin competencia, ya que el régimen tarifario de los servicios publicos domiciliarios
esta sometido a reserva legal; y iii) no se cumplié con los requisitos de publicidad y socializacién previos que exige la ley de minimo 15 dias para que la ciudadania
lo revise, en cambio solo se dio a conocer 2 dias antes.

+  Bajo este escenario, consideramos que el USDCOP podria operar la semana del 08 al 14 de marzo entre el rango de $4.700 y $4.830, con extension abajo al
$4.650 y arriba al $4.870. Teniendo en cuenta que el peso colombiano podria tener una tendencia al alza por el temor de los mercados a mayores incrementos en
la tasa de interés, esto a la espera de los datos del mercado laboral de Estados Unidos, que se espera una caida en las néminas no agricolas hasta 200K desde
los 517K registrados en enero, de manera que se pueda ver un ajuste entre la oferta y la demanda laboral, lo que permitiria una moderacion en los salarios, lo que
a su vez contribuye a menores presiones inflacionarias.

Nuevo Rango Esperado

4,700 4,830




Pivote en vela Diaria

Pivote en vela Semanal

Pivote en vela Mensual

Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1
4,643.53 4,674.07 4,733.03 4,763.57
4,529.28 4,650.27 4,772.63 4,893.62
4,529.28 4,650.27 4,772.63 4,893.62

Resistencia 2

4,822.53
5,015.98
5,015.98

Analisis Técnico Grafica USDCOP

Indicador
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Tendencia

Senal C/V*

1. Estocastico

2. MACD

3. DMI

4. RSI

Sep Uic

Fuente: Bloomberg

Moneda

Mar

Jun Sep
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Dic

= = o = = Promedio Moévil

4,779.8

4,824.0

Euro

Yen

Dolar Canadiense

Real Brasilefio

Peso Mexicano

LACI (Monedas LATAM)
DXY (indice délar)
Petroleo WTI

EUR 1.0554
JPY 1371
CAD 1.375
BRL 5.189
MXN 18.11

40.78
105.57
USD 77.41

bL] s Diaria (5p)
Promedio Movil
Diaria (20p)
*Sefial:
Venta: Rojo
Compra: Verde
Monedas
DUETCIEES Pivote Semanal
semanal
-EUR 0.003 EUR 1.068 EUR 1.068 EUR 1.061
JPY 1.0 JPY 138.0 JPY 137.0 JPY 136.1
CAD 0.0120 CAD 1.385 CAD 1.373 CAD 1.364
-BRL 0.035 BRL 5.260 BRL 5.213 BRL 5.184
-MXN 0.21 MXN 18.48 MXN 18.24 MXN 18.09
0.39 41.60 41.32 40.83
0.759 106.24 105.27 104.68
USD 0.47 USD 84.20 USD 82.35 USD 79.09

EUR 1.061
JPY 135.1
CAD 1.353
BRL 5.137
MXN 17.86
40.55
103.71
USD 77.24

EUR 1.055
JPY 134.2
CAD 1.344
BRL 5.108
MXN 17.71
40.06
103.12
USD 73.98

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 07 de marzo del 2023

Nota legal

La informaciéon contenida en el presente documento constituye una interpretaciéon del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinidon personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una
oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren
y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la
celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui descritos.
Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que queda prohibida
su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con la informacion utilizada en
el presente documento.
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