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COMPORTAMIENTO PESO COLOMBIANO . .
Comportamiento diario

En la semana del 7 al 11 de febrero, el par USDCOP se USDCOP

negocio entre $3.898 y $3.983 con un cierre en $3.928,98 y una |
volatilidad de $85. ElI volumen de negociacion fue de I _'”‘ '||"""'|
$US 1,14B en promedio. La mayoria de las monedas v i '”__‘
latinoamericanas se valorizaron frente al délar estadounidense |
con excepcion del ARS (-0.69%). Este movimiento lo lider6 el ! |||‘

CLP (+2,36%), seguido del BRL (+1,87%), el PEN (+1,84%), el lt 1l (- '|| ' oo
MXN (+0,77%) y el COP (+0.65%). Para la préxima semana, el Ll

rango de negociacion esperado es de $3.900 y $3.980 con ||'
extension abajo al $3.880 y arriba al $4.000. i

COMPORTAMIENTO DEL MERCADO ‘II"'ul'l

Los principales indices bursatiles se valorizaron en la dltima

semana con excepcion de Estados Unidos. Europa lider6 este e f  fr R Haydn o ke s 0 for o De s fe R
movimiento, alcanzando su primera ganancia semanal en el

afo.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

Comportamiento diario

Los rendimientos del tesoro americano a 10 afos alcanzaron el Brent I

10 de febrero el nivel mas alto (2.05%) desde 2018, debido a la
expectativa de incrementos mas fuertes en la tasa de interés de '4
la FED tras conocerse el dato de inflacion de enero, que “.'|-¢|'1"‘|"'|.||._ L
sorprendio al alza. No obstante, el 11 febrero se valorizaron i"f' | L‘l'
6pbs hasta el 1.94%, como consecuencia de las tensiones : |.1,.”.|’I|"I
geopoliticas entre occidente y Rusia ante una posible invasion il "

de Ucrania. In.l'-v-‘u"hl"“'

i
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Por su parte, las materias primas se valorizaron en la Gltima .ﬂ""l'“l" ||'|||I”|l-v-*| 0
semana con excepcion del gas (-10%), y el algodén (-1%). El ‘I-uw..--‘u"*
petréleo se valorizo 1.4% debido a la reduccion de inventarios ..I"I 150
en Estados Unidos y la Agencia Internacional de Energia (AIE)
manifestd que el mercado petrolero estaba justo, es decir, la & & W & W W A Se  0d fo Dk e @
oferta no podria compensar el aumento de demanda. e e
Adicionalmente, existen riesgos del suministro de petroleo a Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

medida que Rusia concentra mas tropas a lo largo de la

. - K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
frontera de Ucrania, acrecentando la posibilidad de una pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

§

:

gg invasion. m/m: mensual, esp: esperado,. ant. anterior COP: Peso colombiano
EE bpd: barriles por dia.

0 Banco de Occidente @ FiduOccidente Del lado , @Beo_OccidenteMD
‘ O FIDUCIARIA DE occipente | d€ los que hacen. R @ Fiduoccidente
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La inflacion crecio 1,67% m/m en enero, 56pbs arriba de lo
esperado por el mercado (1,11% m/m). Las divisiones de gasto 45%

4,0% B Variacion mensual

°
que contribuyeron en mayor medida a este comportamiento -’ @ Contribucion mensual (eje derecho, pbs)  2°
(1,67% m/m) fueron alimentos (+67pbs), restaurantes y hoteles 20% 1o 40

Inflacion de Colombia
57,0 (Ene-22)

(+24pbs), transporte (+24pbs), y alojamiento y servicios 38; 1,67%
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publicos (+15pbs). En términos anuales, la inflacion subié 7

132pbs desde el 5,62% observado en diciembre al 6,94 %, su 05%
0,0%

N

2,

LK)
o
()]
o
o

Comunicaciones *

nivel mas alto desde el 2016.

10

&l
De acuerdo con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 7
(MHCP), las tenencias de TES aumentaron en $5,28B en enero
($403,16B). Las entidades que aportaron en mayor medida a
este comportamiento fueron: i) Fondos de Pensiones vy
Cesantias ($1,87B), ii) Bancos Comerciales ($0,94B) vy
iii) Corporaciones Financieras ($0,73B). Por su parte, las y _
entidades que redujeron sus tenencias fueron la Fiducia Pablica  "uente: PANE, Elaboracion propia.

(-$0,162B) y las Compafiias de Financiamiento (-$0,03B).
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Inflacion de Estados Unidos

9,0% (Variacién anual)

Estados Unidos
La inflacion creci6 0,6% m/m en enero, por encima de lo 70%
esperado por el mercado (0,5% m/m). Esto obedecio
principalmente al incremento en los precios de los alimentos 50%
(0,9% m/m), mientras que los precios de la energia
permanecieron en 0,9% m/m. En términos anuales la inflacion 9%
aumentd 50pbs hasta el 7,5%, alcanzando su nivel mas alto
desde 1982. Por su parte, la inflacién basica, es decir aquella "
que excluye elementos volatiles como la energia y los
alimentos, crecio 0,6% m/my 6,0% a/a.
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El déficit de la balanza comercial fue de $US 80,7B en
diciembre, obedecio principalmente al incremento en el déficit
de bienes ($US 101,4B). En 2021, el déficit aumento Uente: Bloomberg, Elaboracion propia.

$US 182,4B con respecto a 2020, llegando a un total de K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones,

$US 859.1B y registrando maximos historicos pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
! ) m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

bpd: barriles por dia.
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La inflacién creci6 0,59% m/m en enero, por encima de lo Tasa de interés de México
esperado por los analistas (0,55% m/m). Los rubros que “°”

contribuyeron en mayor medida a este comportamiento
mensual (0.59%) fueron: i) Alimentos, Bebidas y Tabaco
(0,272pps), i) Mercancias no Alimenticias (0,122pps) y 7.0%

iii) Energéticos y Tarifas Autorizadas por el Gobierno 6,0%
(0,117pps). No obstante, en términos anuales la inflacion oo

disminuy6 29pbs con respecto a diciembre del 2021 -,
(7,38% a/a) hasta 7,07% a/a.

La Junta Directiva del Banco de México decidié por mayoria
aumentar la tasa de interés en 50pbs hasta el 6,00%, en linea :0%
con las expectativas del mercado. La entidad tomoO en
consideracion los siguientes aspectos: i) La inflacion de enero
se ubicéo en 7,07% al/a. ii) El prondstico del promedio del
172021 de la inflacion pasé de 6,7% a/a al 6,9% a/, iii) Se prevé
gue la inflacién converja a la meta del 3% al finalizar el 2023.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

- Confianza del inversor Sentix de la Zona Euro

Peru 40

30

El Banco Central de Reserva de Pert (BCRP) en su reunion de 1661
20 !

politica monetaria aumento la tasa de interés en 50pbs hasta el
3,50%, completando su séptimo incremento consecutivo de 10
50pbs. Segun la entidad, la decision consider6 el aumento °
persistente en la inflacién, que en enero se ubicé en 5,68% a/a,
por encima del rango meta del 3% del BCRP. Adicionalmente, la *°
entidad estima que la inflacion converja al rango meta en el
4T2022. 40

-50

Zona Euro

La confianza del inversor Sentix aumentd 2,7pts en febrero
hasta 16,6pts, debido a mejores perspectivas (14,0pts) y
evaluacion de la situacion actual (19,3pts), reflejando que la
situacion econdmica del bloque estaria mejorando en la medida  K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones,

en que los casos por Covid-19 se reducen y las restricciones se pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
: m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
suavizan. ) . .
bpd: barriles por dia.
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dic-17

feb-18
dic-18

jun-18
feb-19

ago-18
jun-19

ago-19
dic-19

feb-20
jun-20

ago-20
oct-20
dic-20

feb-21
jun-21

ago-17
oct-17
abr-18
oct-18
abr-19
oct-19
abr-20
abr-21
ago-21
oct-21
dic-21
feb-22

Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
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La préxima semana se conocerdn los datos de ®

produccion industrial y ventas al por menor en
Estados Unidos correspondiente a enero.

En la Zona Euro se conocerd la produccién ®

industrial y la confianza del consumidor de
enero; el mercado espera un aumento en estos

En Colombia se conocerd el desempefio de la
economia en el 472021 y 2021. El area de
investigaciones econdmicas del Banco de

Occidente estima un crecimiento del PIB para el
2021 del 9,7%.

Calendario Feb 14 - Feb 18

indicadores.
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Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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