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Diferencia en Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion aio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido ano corrido

feb 15 de 2023 4,921.50 125.3 161.5 | 227.5 | 970.5 -5.21% 4,716.62

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

« En el periodo del 31de enero al 15 de febrero el par USDCOP operé entre el rango de $4.553,2 y $4.927, con una volatilidad de $373,8. El volumen
promedio de negociacion fue de $US 1,347B, por encima del promedio afo corrido ($US 1,101B). Las monedas latinoamericanas se desvalorizaron
frente al ddlar, lideradas por el COP (-6,09%), seguido del BRL (-3,14%) ARS (-2,68%), PEN (-0,40%), y el CLP (-0,26%). Por su parte, el MXN
(+0,05%) fue la tnica moneda que se valorizacion.

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,520 4,680 4,502 4,689.9

+  El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) La decision de politica monetaria de la Reserva Federal, ii) el mercado laboral de Estados Unidos, iii)
e inflacion de Colombia.

» Las ultimas dos semanas se caracterizaron por un sentimiento mixto de los mercados, impulsado principalmente por la decisién de la Reserva Federal
(FED) de elevar la tasa de interés en 25pbs hasta el rango entre 4,50% y 4,75%, en su reunién de politica monetaria que se llevé a cabo el 31 de enero
y 1 de febrero.

+ Si bien Jerome Powell, presidente de la FED, reafirmé el tono restrictivo en su discurso, se resalta que menciond por primera vez que el proceso
desinflacionario habia iniciado, lo que fue interpretado por los mercados como una sefial de que estaba cerca el final del ciclo alcista de la tasa de
interés.

* Sin embargo, ante los datos de mercado laboral de enero, el mercado empezé a considerar que la politica monetaria restrictiva se prolongaria por mas
tiempo del esperado pues se crearon 517K néminas no agricolas en enero, por encima de lo observado en diciembre (260K) y del esperado por el
mercado (185K), alcanzando el mayor aumento de ndminas no agricolas vistas desde julio 2022 (528K). Ademas, la tasa de desempleo llegé al 3,4%,
alcanzando niveles minimos no vistos desde 1969.

+ Ante la fortaleza en el mercado laboral, aumenta el nerviosismo por incrementos adicionales de la tasa de interés, pues esto refuerza la demanda que
se evidencia actualmente.

* Por otra parte, a nivel local, la inflacion de enero fue 1,78% m/m, por encima de lo observado el mes anterior (1,26% m/m) y de lo esperado por el
mercado (1,64% m/m), sorprendiendo al alza por séptimo mes consecutivo. Las divisiones del gasto que contribuyeron en mayor medida a la variacién
mensual (1,78%) fueron: i) transporte (+51pbs), ii) alimentos y bebidas no alcohdlicas (+49pbs), y iii) restaurante y hoteles (+32pbs). Asi, la variacién
anual ascendié 13pbs hasta el 13,25% desde el 13,12% registrado en diciembre, alcanzando el nivel mas alto desde marzo de 1999 (13,51%). Cabe
mencionar que enero es un mes que presenta presiones al alza en los precios por indexaciones de la inflacion de cierre del afio anterior y ajustes
salariales.

* De esta manera el peso colombiano (USDCOP), desde el pasado 2 de febrero empezé a devaluarse después de dos semanas con revaluaciones. En
principio, la devaluacion del par ha estado impulsada por: i) la fortaleza del délar a nivel internacional, medido a través del DXY, que aumenté 3,21%
hasta 104,08, y ii) la incertidumbre politica a nivel local ante las reformas del Gobierno actual.

» Bajo este escenario, consideramos que el USDCOP podria operar la semana del 16 al 22 de febrero entre el rango de $4.840 y $5.010, con extensién
abajo al $4.800 y arriba al $5.100. Teniendo en cuenta que el peso colombiano podria continuar con la tendencia alza a la espera de mas detalles de
las reformas.

Nuevo Rango Esperado

4,840 5,010




Puntos Pivotes

Pivote

Soporte 2

Soporte 1

Resistencia 1 Resistencia 2

Pivote en vela Diaria 4,712.48 4,754.37 4,780.88
Pivote en vela Semanal 4,516.57 4,719.03 4,704.47
Pivote en vela Mensual 4,214.35 4,439.70 4,727.35

4,822.77 4,849.28
4,906.93 4,892.37
4,952.70 5,240.35

Analisis Técnico Grafica USDCOP
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2022 2023

Fuente: Bloomberg

Monedas
Moneda 15/02/2023  Diferencia R2 R1
semanal
Euro EUR 1.0685 -EUR 0.003 EUR 1.087 EUR 1.086
Yen JPY 134.2 JPY 2.8 JPY 132.3 JPY 131.3
Délar Canadiense CAD 1.339 -CAD 0.0059 CAD 1.350 CAD 1.344
Real Brasilefio BRL 5.216 BRL 0.015 BRL 5.300 BRL 5.217
Peso Mexicano MXN 18.59 -MXN 0.34 MXN 19.01 MXN 18.89
LACI (Monedas LATAM) 40.46 0.12 41.47 41.13
DXY (indice délar) 103.90 0.493 102.97 102.58
Petroleo WTI USD 78.74 USD 0.27 USD 83.46 USD 80.69

15/02/2023
Indicador
Tendencia Senal C/V*
1. Estocastico b @
2. MACD A [ ]
3.DMI A [ ]
4. RSI Jb [ ]
Promedio Mévil
Diaria (5p) 4,7806
Promedio Movil
Diaria (20p) 4,664.2
*Sefial:
Venta: Rojo
Compra: Verde
Pivote Semanal S1 S2
EUR 1.085 EUR 1.084 EUR 1.083
JPY 130.2 JPY 129.2 JPY 128.1
CAD 1.337 CAD 1.332 CAD 1.325
BRL 5.137 BRL 5.054 BRL 4.974
MXN 18.80 MXN 18.68 MXN 18.60
40.80 40.46 40.13
102.04 101.65 101.12
USD 79.86 UsD 77.09 USD 76.26

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 15 de febrero del 2023

Nota legal

La informaciéon contenida en el presente documento constituye una interpretaciéon del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinidon personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una
oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren
y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la
celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui descritos.
Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que queda prohibida
su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume

responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con la informacion utilizada en
el presente documento.
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