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Comportamiento Peso Colombiano : .
Comportamiento diario
En la semana del 15 al 19 de agosto, el par USDCOP se USDCOP \‘
I

negocid entre $4.155 y $4.447, con una volatilidad de $292 y 4600
un cierre de $4.377. El volumen de negociacion fue $US 1,04B

en promedio. Las monedas latinoamericanas se |' ‘|
desvalorizaron frente al dolar estadounidense, lideradas por ’ ‘i
el CLP (-7,03%), seguido del COP (-4,96%), el BRL (-1,99%), i “I 200
el MXN (-1,65%), el ARS (-1,15%) y el PEN (-0,32%). Para la |
préxima semana, el rango de negociacion esperado es de ” I ,",,._,,,l""”-‘l
$4.325 y $4.430 con extension abajo al $4.280 y arriba al ! J W 'l‘.ﬁl| |
$4.447. g iy [
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Comportamiento del Mercado
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Los indices bursatiles de Estados Unidos y Europa se & 3 " ke ~Se Cow e D Ee e M b Wy Ak
desvalorizaron en la Ultima semana 2,50% y 0,82% en
promedio, debido a varios comentarios de miembros de la
Reserva Federal apoyando incrementos adicionales de la tasa
de interés. Adicional a esto, los débiles datos
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

Tesoros americanos a 2 y 10 aios

macroeconomicos en China y la Zona Euro contribuyeron a 35 100

este sentimiento. %0
3.0

Bajo este contexto, los tesoros americanos a 10 afios se 60

desvalorizaron 18pbs en la Ultima semana, cerrando en 25 20

2,97%; mientras que la referencia a 2 afios se desvalorizo
2pbs hasta 3,24%, lo que indica una moderacion de 13pbs de
la inversion de la curva respecto al 12 de agosto (-41pbs), es 15
decir, la tasa de los bonos de 2 afios se ubica 27pbs por

2.0 20

. ~ 1.0
encima de la tasa de los bonos a 10 afos. -40
Spread (pbs, eje derecho) — Dy — 10y
Las materias primas se desvalorizaron en la Ultima semana, %> | . . . . . _ . _ _ o . . .- _ _ o,
i % ia (+10.69% 555 522 gERFERRERLILZEEZTRD P
con excepcion del gas natural (+16,45%), soja (+10,69%), i it et diianadaggy

plata (+8,52%) y Niquel (+7,94%). Lo anterior debido a las
limitacion del suministro de gas a Europa a medida que se ¢ cne: Bloomberg, Elaboracién propia.
acerca la fecha de implementacion (a partir de diciembre

. . . K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
2022) de las sanciones a las importaciones de gas y crudo pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

;

gg ruso transportado por via maritima. m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
EE bpd: barriles por dia.
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S SUPERNTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Colombia

La economia crecio 12,6% a/a en el 2T2022 y obedecio al
buen desempeiio de las siguientes actividades: i) comercio,
transporte y alojamiento (+4,4pps), debido a la continuidad en
la reapertura econdémica y la eliminacion del uso del carnet de
vacunacion, i) industria manufacturera (+2,5pps) vy
iii) administracion publica y defensa (+1,6pps). Para el 252022,
Occieconomicas estima una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento dados los niveles de precios, escasez de insumos
y expectativas de las politicas que implemente el nuevo
gobierno; no obstante, esto se veria compensado por la
dinamica del 1S2022 y llevaria a un crecimiento de 6,8% a/a
en el 2022.

De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas (EME)
del BanRep, la media de los analistas prevé una inflacion de
10,30% a/a en julio y 10,02% a/a en diciembre, se destaca que
la estimacion a cierre de afio fue revisada al alza en 70pbs
respecto a la encuesta de julio (9,32% a/a) y se ubica por
encima del rango del BanRep (2% al 4%). En la tasa de
interés, los analistas estiman un aumento de al menos 75pbs
en la reunion de septiembre desde el 9,00% observado en julio
al 9,75%; a fin de afio, espera que alcance el 10,0% y retorne
al 7,75% en el 2023. Por ultimo, proyectan un tipo de cambio
promedio de $4.289 en agosto y $4.176 en diciembre.

China

El Banco Popular de China (PBOC) redujo la tasa de interés en
10pbs la tasa de préstamos a medio plazo (MLF) hasta 2,75%
y la tasa repo a 7 dias al 2,00%, situandolos en minimos
histéricos y agregando cerca de $CNY 420B ($US 58,68B) de
liquidez a la economia.
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PIB de Colombia

(Variacion anual, serie original)
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Fuente: DANE, Elaboracion propia.

Encuesta Mensual Expectativas (EME) de BanRep

Indicador ago-22 dic-22 2023

10,30% 10,02% 5,19%
5428991 $4.176,48 $4.042,07

Inflacién

Tasa Intervencion 9,75% 10,00% 1,75%
Fuente: BanRep, Elaboracion propia.
K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant:
bpd: barriles por dia.

a/a: anual, t/t: trimestral,
anterior COP: Peso colombiano

@Bco_OccidenteMD
@ Fiduoccidente

SIGUENOS @




Informe Semanal de

Mercado

Estados Unidos

El 17 de agosto se conocieron las minutas de la reunién de la Inflacion Reino Unido
Reserva Federal (FED) del pasado 27 de julio, donde la 3% 10.196 12%
entidad incremento la tasa de interés en 75pbs al rango entre 25% 10%
2,25% y 2,50%. Si bien los funcionarios no dieron indicios 2:0%
sobre la cuantia del aumento de la siguiente reunion (21 de 15%
septiembre), indicaron que probablemente seguirian 1.0% 0.6%4%
incrementando los tipos de interés hasta que la inflacion o.5%
presente una correccion sustancial, con el objetivo de o.0% .
mantener la estabilidad en los precios y fomentar el maximo _o s 2206

8%
6%

empleo. No obstante, argumentaron que reducirian el ritmo de _; oo, 4%
incremento de tasas si se evidencia el impacto de la politica S8 3§88 §FI Iy
monetaria en el nivel de precios s £ E g2 5 £ EF =925 g E =
Reino Unido I \/ariacion Mensual Variacién Anual
i Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
El Indice de Precios al Consumidor (IPC) subi6 0,6% m/m en PIB de Chile
julio, por encima de lo esperado por el mercado (0,4% m/m). (variacion anual)
En términos anuales, el IPC creci6 10,1%, alcanzando el nivel %%
mas alto en 40 afios. Lo anterior llevaria a que el Banco de 2%%
Inglaterra (BoE) continle con la senda alcista de tasas de 1°%
interés, el mercado estima un aumento de 50pbs en la tasa de  10%
referencia el préximo 15 de septiembre. 5% 5 1%
Chile o
-5%
El Producto Interno Bruto (PIB) permanecié estable en el _10%
272022 (0,0% t/t), por debajo de lo esperado por el mercado 150
(0,3% t/t) pero por encima del dato del 1T2022 (-0,6% t/t). Lo % % % % § § § § g g g g % %
anterior obedecio al fortalecimiento del consumo de los F &K F B R K5 5 8 B 5 5K

hogares, especialmente en servicios y transporte; esto fue
contrarrestado por un menor desempefio de las
exportaciones, especificamente en el sector agropecuario. Kmiles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

L . y 0 pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
En terminos anuales, la economia crecio 5,4%. m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

bpd: barriles por dia.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
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La proxima semana se conocerd en Estados ® EnlaZona Euro, se publicardn las minutas del En Colombia se conoceran los resultados de la
Unidos el PMI compuesto, la inflaciéon PCE, la BCE de la reunion de julio, el PMI compuesto y Encuesta financiera y empresarial.

confianza del consumidor e iniciard el simposio la confianza del consumidor.

Jackson Hole (25 al 27 de agosto).

Calendario Ago 22 - Ago 26
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= 0.4% 2.0% - -7.056M
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Confianza empresarial IFO

= 86.7 88.6

B | PIB 2T2022 (ala)
mmmm Minutas reunion BCE Simposio Jackson Hole
]

= 1.70% 2.10%

VIERNES

"= | maoonrcze [l = | contansade comsumor |
ESE ER TSR T I R T

- 315  -306 - 6.80% = 55.2 55.1
Impacto: @@ Alto @ Medio ® Ba&o

Nuestro Equipo:

Angie Natalia Roa Maria Paula Campos Daniel Alejandro Echeverri
Analista Senior Investigaciones Econdmicas Analista de Investigaciones Econémicas Analista de Investigaciones Econémicas

Luis Fernando Insignares Carlos Alban Correa
Subgerente de Mesas de Distribucidn Director Mesa de Distribucién

Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
| nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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