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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion aio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido ano corrido

mar 15 de 2023 4,890.00 1455 114.2 | -31.5 | 1,061.0 -0.82% 4,756.00

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)

Volumen vs Precio
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

*  En el periodo del 08 al 15 de marzo el par USDCOP oper6 entre $4.690,05 y $4.890, con una volatilidad de $199,95. El volumen promedio de negociacién fue de
$US 1,35B, por encima del promedio afio corrido ($US 1,18B). Se desvalorizaron las monedas de Argentina (-6,24%), Chile (-2,87%), Brasil (-1,86%), Colombia
(-1,71%) y México (0,23%) frente al délar. Y por el contrario la moneda de Pert fue la tnica que se valorizé (+1,69%).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,700 4,830 4,690 4,890.0

«  El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) Suspension de actividad de banco Silicon Valley, ii) auditoria y comentarios del principal accionista del banco
Credit Suisse iii) el mercado laboral e inflacién de Estados Unidos, y iv) la incertidumbre politica local.

« La ultima semana el mercado se caracterizé por la aversion al riesgo ante el rumbo de la politica monetaria de la Reserva Federal (FED), tras el cierre ordenado
por los reguladores financieros dl banco Silicon Valley, el cual enfrento problemas financieros por una inadecuada gestion de sus pasivos y el posterior retiro
masivo de depdsitos cuando se conocid las intenciones de buscar financiacion.

»  En consecuencia, el domingo 12 de marzo la FED, el Departamento del Tesoro y La Corporacién Federal de Seguros de Depdsitos informaron que, a partir del
13 de marzo, los depositantes tendrian acceso a sus recursos, y que se crearia un nuevo Programa de Financiacion a Plazo Bancario (BTFP, por sus siglas en
inglés) aportando financiamiento adicional con un plazo de hasta un afio, con un respaldo de $US 25B por parte del Tesoro del Fondo de Estabilizacion
Cambiaria.

*  Por su parte, el banco suizo, Credit Suisse, reconocio en su informe anual de 2022 que no mantuvo un proceso efectivo de evaluacion de riesgos y que eso
podria llevar a incorrecciones en los estados financieros. Ante esto, se conocid que el banco registro pérdidas netas de $EUR 7.381M en 2022. Posteriormente,
el Banco Nacional Saudita (mayor accionista), anuncié que no aumentaria su participacion en el banco suizo, principalmente por una razén reglamentaria y
estatutaria, pues pasar de tener una participacion del 9,8% al 10% o mas, significaria entrar en nuevos regimenes regulatorios, ademas, recalcé que el banco no
necesita dinero extra.

+  Sin embargo, los datos macroeconémicos de Estados Unidos continian generando presion a incrementos en la tasa de interés. La Oficina de Estadisticas
Laborales de este pais informé que se crearon 311K néminas no agricolas en febrero, por encima de lo esperado por el mercado (225K), pero por debajo de las
517K registradas en enero.

* Ademas, La inflacién de Estados unidos disminuy6 0,1pps hasta 0,4% m/m en febrero desde 0,5% m/m registrado en enero, en linea con lo esperado por el
mercado. Los precios aumentaron jalonados principalmente por los altos costos en la division de vivienda. Por su parte, el IPC en su variacién anual alcanzé el
6,0%, por debajo de lo registrado el mes anterior (6,4% a/a), pero en linea con lo esperado por el mercado. Con los Ultimos datos de Estados Unidos, los
mercados a través de los fondos federales (WIRP) descuestan con un 52% de probabilidad un incremento de la tasa de interés en 25pbs para la reunion del 22
de marzo y se espera que empiecen a disminuirla para el segundo semestre de este afio.

+ Entre el 08 y el 14 de marzo el peso colombiano tuvo un comportamiento lateral. Sin embargo, durante la jornada del 15 de marzo el ddlar tuvo una tendencia al
alza devaluandose 3,67% debido a: i) la fortaleza del délar a nivel internacional por la aversion al riesgo de los inversionistas, medido a través del DXY, que
aumento 0,10% hasta 104,624pts; ii) la incertidumbre sobre la decision de politica monetaria de la FED (22 de marzo); iii) y la incertidumbre politica a nivel local.
Cabe mencionar que el 14 de marzo, se conocieron las siguientes modificaciones sobre el primer borrador de la reforma pensional: i) el bono pensional del pilar
solidario no seria de $500.000 sino de $223.000; ii) en el pilar contributivo, las cotizaciones al régimen publico ya no seran de 4SMLV sino de 3SMLYV; iii) la
reforma pasaria de tener tres pilares a tener cuatro: solidario, semicontributivo, contributivo y ahorro voluntario; y iv) el ahorro actual de los cotizantes en las
AFPs no se trasladara a Colpensiones, solo el aporte mensual luego de aprobada la reforma.

»  Bajo este escenario, consideramos que el USDCOP podria operar la semana del 16 al 22 de marzo entre el rango de $4.810 y $4.890, con extensién abajo al
$4.750 y arriba al $4.910. Teniendo en cuenta que el peso colombiano podria continuar con la tendencia alcista por la incertidumbre mencionada anteriormente.

Nuevo Rango Esperado

4,810 4,910




Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 4,699.40 4,721.95 4,742.80 4,765.35 4,786.20
Pivote en vela Semanal 4,623.40 4,756.70 4,823.35 4,956.65 5,023.30
Pivote en vela Mensual 4,568.87 4,729.43 4,812.22 4,972.78 5,055.57

Analisis Técnico Grafica USDCOP

15/03/2023
Indicador
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C 1. Estocastico ) o
2. MACD >
3.DMI >
T 4. RSI A [ ]
Mar Juﬂ2021 Sep Dic ‘ Mar .'Ju;ﬂz2 Sep Dic‘ - Mar Pr(I):)Taer(liaIO(sl\::V” 4,7464
Promedio Movil
Diaria (20p) 4819.8
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Venta: Rojo
Compra: Verde
Monedas
Moneda 15/03/2023 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal

Euro EUR 1.0585 EUR 0.003 EUR 1.066 EUR 1.062 EUR 1.057 EUR 1.053 EUR 1.049
Yen JPY 133.4 -JPY 3.8 JPY 139.9 JPY 138.0 JPY 136.1 JPY 134.2 JPY 132.3
Délar Canadiense CAD 1.376 CAD 0.0009 CAD 1.404 CAD 1.393 CAD 1.376 CAD 1.365 CAD 1.348
Real Brasileiio BRL 5.301 BRL 0.111 BRL 5.277 BRL 5.215 BRL 5.158 BRL 5.096 BRL 5.039
Peso Mexicano MXN 18.98 MXN 0.86 MXN 18.98 MXN 18.67 MXN 18.28 MXN 17.97 MXN 17.59
LACI (Monedas LATAM) 39.65 -1.13 41.61 41.18 40.79 40.36 39.97
DXY (indice délar) 104.64 -0.935 106.86 105.99 105.02 104.15 103.17
Petroleo WTI USD 68.20 -USD 9.21 USD 83.29 USD 79.47 USD 77.12 USD 73.30 USD 70.95

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 15 de marzo del 2023

Nota legal

La informaciéon contenida en el presente documento constituye una interpretaciéon del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinidon personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una
oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren
y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la
celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui descritos.
Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que queda prohibida
su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con la informacion utilizada en
el presente documento.



