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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido afio corrido

ago 31 de 2022 4.429,00 6,5 27,9 | 142,0 | 359,0 -8,11% 4.031,38

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Gréficos Tasa de Cambio (COP)

Volumen vs Precio
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

+ En el periodo del 25 al 31 de agosto el par USDCOP operd entre el rango de $4.351,1 y $4.447, con una volatilidad de $95,9. El volumen promedio de
negociacion fue de $US 780M, por debajo del promedio afio corrido ($US 1.19M). Las monedas latinoamericanas que presentaron desvalorizaciones
frente al délar americano fueron BRL (-1,50%), MXN (-1,17%), ARS (-1,15%) y el COP (-0,45%), mientras que el CLP (+2,83%) y el PEN (+0,41%)
presentaron desvalorizaciones.

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4.330 4.420 4.351 4.447

« El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) Comentarios gobernadores FED y discurso de Jerome Powell en el Simposio Jackson Hole, ii)
inflacion Zona Euro y politica monetaria del BCE.

* El 27 de agosto finalizé el simposio de Jackson Hole, la reunién anual de los principales bancos centrales donde se discutieron temas como inflacién,
mercado laboral, crecimiento econémico y la trayectoria de politica monetaria. El discurso del presidente de la Reserva Federal (FED), Jerome Powell,
fue el méas esperado y se llevé a cabo el 26 de agosto, donde mantuvo la postura agresiva al reafirmar que el banco continuaria aumentando la tasa de
interés el tiempo que sea necesario, con el prop6sito que la inflaciéon converja al objetivo del 2%, aunque esto genere afectaciones a los hogares y
empresas.

* No dio informacién adicional respecto a la magnitud de incrementos en los tipos de interés para la reunién del préximo 21 de septiembre; sin embargo,
mencion6é que dependera de la evolucién de los datos macroeconémicos en su totalidad, dando a entender que la entidad no comenzaria menores
aumentos en las referencias hasta no evidenciar una fuerte recuperacion en el nivel de precios. Ademas, los gobernadores de la FED de Filadelfia y
Minneapolis sefialaron durante la semana pasada que la tasa de interés se deberia ubicar por encima del 3,5%-4,0% a cierre de este afio, pues a pesar
de que la inflacién de julio present6é una menor variacion (8,5% a/a) continua 4 veces por encima del objetivo meta.

+  Por otro lado, el indice de Precios al Consumidor (IPC) de la Zona Euro aumenté 9,1% a/a en agosto, por encima del dato esperado por el mercado
(9,0% a/a), alcanzando maximo histdrico y obedecié a los mayores precios en los alimentos y bienes energéticos. Por su parte, la inflaciéon subyacente,
la cual excluye elementos volatiles (energia y alimentos), subié 4,3% a/a debido al aumento en los costos de bienes no energéticos y servicios. Segin
analistas econdmicos, la inflacién de septiembre podria continuar alcanzando nuevos méaximos si las interrupciones en los suministros de gas
contindan.

* Enlinea con lo anterior, segun las actas de la reunién de politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE) del pasado 21 de julio, los miembros de la
entidad argumentaron que mayores aumentos en los tipos de interés serian necesarios, ya que las presiones inflacionarias se han intensificado y
tomado un tiempo superior al estimado inicialmente. Bajo este escenario, el mercado descuenta con una probabilidad de 71,8% un aumento de 75pbs
en las tasas de interés del BCE, con el objetivo de garantizar la estabilidad de precios en medio de un contexto de mayores sefiales de recesion.
También, manifestaron que, los riesgos de fragmentacién eran mas altos debido al impacto que tendrian las tasas de interés en el nivel de
endeudamiento de los paises del bloque.

* Ante la incertidumbre que genera la trayectoria de la politica monetaria del BCE en medio de desaceleracion econémica mundial, el EUR cedi6
posiciones frente al délar, logrando ubicarse por debajo de la paridad y llegar al minimo de € 0,9914.

* Consideramos que el par USDCOP podria operar la semana del 01 al 06 de septiembre entre el rango de $4.350 y $4.450, con extension abajo al
$4.330 y arriba al $4.475.

Nuevo Rango Esperado

4.350 4.450




Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 4.322,50 4.372,50 4.401,10 4.451,10 4.479,70
Pivote en vela Semanal 4.313,13 4.371,07 4.409,03 4.466,97 4.,504,93
Pivote en vela Mensual 3.882,31 4.084,65 4.377,33 4.579,67 4.872,35

Anélisis Técnico Grafica USDCOP
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Monedas
Moneda 31/08/2022 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal
Euro EUR 1,0046 EUR 0,008 EUR 1,018 EUR 1,008 EUR 0,999 EUR 0,989 EUR 0,980
Yen JPY 138,9 JPY 1,7 JPY 138,6 JPY 137,5 JPY 136,7 JPY 135,6 JPY 134,8
Délar Canadiense CAD 1,312 CAD 0,0155 CAD 1,313 CAD 1,303 CAD 1,296 CAD 1,286 CAD 1,279
Real Brasilefio BRL 5,200 BRL 0,089 BRL 5,271 BRL 5,191 BRL 5,123 BRL 5,042 BRL 4,975
Peso Mexicano MXN 20,12 MXN 0,23 MXN 20,40 MXN 20,17 MXN 20,01 MXN 19,77 MXN 19,61
LACI (Monedas LATAM) 40,48 -0,41 41,62 41,29 40,74 40,41 39,86
DXY (indice délar) 108,72 0,046 110,13 109,30 108,44 107,62 106,76
Petroleo WTI USD 89,14 -USD 5,75 USD 100,97 USsD 97,01 USD 91,81 USD 87,85 USD 82,65

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 31 de agosto de 2022

Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinion personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccioén a la celebraciéon de una operacion especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
gueda prohibida su distribucién sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacioén utilizada en el presente documento.



