@ Informe Semanal del Mercado Cambiario @

Banco de Occidente Investigaciones Econdmicas FiduOccidente

martes, 28 de febrero de 2023

Diferencia en Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion aiio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido ano corrido

feb 28 de 2023 4,856.85 13.4 -102.4 | 336.4 | 973.9 -3.95% 4,750.06

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacion que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

« En el periodo del 22 al 28 de febrero el par USDCOP opero6 entre el rango de $4.755 y $4.968, con una volatilidad de $213. El volumen promedio
de negociacién fue de $US 1,306B, por encima del promedio afio corrido ($US 1,146B). Las monedas latinoamericanas tuvieron un
comportamiento mixto frente al délar, liderando las valorizaciones el COP (+2,0%), seguido del PEN (+0.95%), y el MXN (+0,79%). Y las monedas
desvalorizadas fueron el CLP (-2,99%), el ARS (-2,0%) y el BRL (-1,18%).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,755 4,968.0

« El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) la publicacion de las minutas de la Reserva Federal, ii) la inflacion PCE de Estados Unidos, y
iii) la incertidumbre politica a nivel local.

« La ultima semana el mercado se caracteriz6 por un sentimiento mixto ante la expectativa de una prolongada politica monetaria restrictiva por parte
de la Reserva Federal (FED). El pasado 22 de febrero, se publicaron las minutas de la FED de la reunion de politica monetaria del 01 de febrero,
donde el Comité recalco que la inflacion en los ultimos tres meses ha presentado sefiales de disminucion en la variaciéon mensual de los precios.
Sin embargo, esta senda de correcciéon no es transversal en todos los sectores de la economia, por lo que se consideran que aun no hay una
solida evidencia de disminucion en las presiones inflacionarias que contrarresten la necesidad de mas aumentos en la tasa de interés.

+ Resaltando, el indice de Precios de Gastos de Consumo Personal (PCE) aumenté 0,6% m/m, por encima de lo observado el mes anterior y de lo
esperado por el mercado (0,4% m/m). Este comportamiento estuvo explicado por un incremento en los precios de los bienes y servicios,
alimentos y energia. En su variacion anual, el indice aumenté 5,4%, por encima de lo observado el mes anterior (5,3% m/m) y de lo esperado por
el mercado (5,0% m/m).

* En linea con esto, se han conocido algunas intervenciones de miembros de la FED argumentando que los incrementos en la tasa de referencia
son necesarios para alcanzar la inflacion meta del 2%. Por ejemplo, Loretta Mester mencioné que aun no se han reducido las presiones alcistas
de manera sostenible, y Philip Jeffeson dijo que, si bien se han evidenciado algunas disminuciones en las presiones inflacionarias de los bienes,
en sectores como la vivienda no ha ocurrido lo mismo, sin embargo, algunos indicadores sugieren que esto podria comenzar a suceder en los
proximos meses.

+ De esta manera el peso colombiano tuvo un comportamiento mixto. En principio, fue impulsado por: i) la fortaleza del délar a nivel internacional,
medido a través del DXY, que aumenté 0,61% hasta 104,815, ii) la aceptacién de una prolongada politica monetaria restrictiva por parte de la
FED, iii) la disminucién de la confianza del consumidor en Estados Unidos y iv) la incertidumbre politica a nivel local.

* Ademas, el Presidente Gustavo Petro el 27 de febrero, oficializé la salida de tres de sus ministros: i) Alejandro Gaviria, Ministro de educacion,
ii) Maria Isabel Urrutia, Ministra del deporte, y iii) Patricia Ariza, Ministra de Cultura. Cabe resaltar que esto se da luego de conocerse el
documento confidencial en el que los ministros de hacienda, agricultura, educacion y el director del DNP cuestionaban la reforma a la salud.

« Bajo este escenario, consideramos que el USDCOP podria operar la semana del 1 al 7 de marzo entre el rango de $4.810 y $4.910, con
extension abajo al $4.730 y arriba al $4.970. Teniendo en cuenta que el peso colombiano podria tener una tendencia al alza tras conocerse el
dato de inflacion de febrero, el cual se conocera el préximo sabado 4 de marzo. Occieconémicas espera un repunte en la variaciéon anual de la
inflacién hasta 13,30%. Esto debido, a los riesgos al alza que se pueden derivar de una continuidad de fenémeno de la nifia, ajuste en los precios
de la gasolina, y devaluacion del peso colombiano.

Nuevo Rango Esperado

4,810 4,910




Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 4,693.33 4,726.67 4,788.33 4,821.67 4,883.33
Pivote en vela Semanal 4,646.95 4,751.90 4,859.95 4,964.90 5,072.95
Pivote en vela Mensual 4,358.95 4,607.90 4,802.15 5,051.10 5,245.35

Analisis Técnico Grafica USDCOP

28/02/2023
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Fuente: Bloomberg *Sefial:
Venta: Rojo
Compra: Verde
Monedas
Moneda 28/02/2023 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal

Euro EUR 1.0582 -EUR 0.007 EUR 1.101 EUR 1.078 EUR 1.066 EUR 1.043 EUR 1.030
Yen JPY 136.1 JPY 1.2 JPY 142.6 JPY 139.5 JPY 133.8 JPY 130.7 JPY 125.0
Délar Canadiense CAD 1.363 CAD 0.0096 CAD 1.392 CAD 1.376 CAD 1.351 CAD 1.336 CAD 1.311
Real Brasilefio BRL 5.225 BRL 0.062 BRL 5.513 BRL 5.352 BRL 5.147 BRL 4.986 BRL 4.780
Peso Mexicano MXN 18.33 -MXN 0.12 MXN 19.65 MXN 19.03 MXN 18.66 MXN 18.03 MXN 17.67
LACI (Monedas LATAM) 40.39 -0.21 42.33 41.38 40.72 39.77 39.11
DXY (indice délar) 104.82 0.647 108.34 106.79 103.80 102.25 99.26
Petréleo WTI USD 76.94 USD 0.78 USD 87.28 USD 81.85 USD 77.05 USD 71.62 USD 66.82

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 28 de febrero del 2023

Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinién personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una
oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren
y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la
celebracion de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o procedimientos aqui descritos.
Los informes, analisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que queda prohibida
su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con la informacion utilizada en
el presente documento.



