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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,
B:billones, T:trillones, pbs: puntos básicos, pps:
puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior
COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

PESO COLOMBIANO

Ayer el USDCOP abrió en $4.710,10. Al
comenzar la jornada el par llegó al máximo de
$4.717,35, posteriormente fue presionado a la
baja hasta $4.668,70, y cerró en $4.678, con una
variación diaria de -1,00%. El volumen de
negociación fue $US 1,56B, superior al promedio
año corrido ($US 1,19B). Para la jornada de hoy
el USDCOP podría operar entre $4.630 y $4.690.

DEUDA PÚBLICA

La curva de rendimientos de los TES TF presentó
un comportamiento mixto ayer en relación con el
24 de marzo. Se destacan las valorizaciones de
los TES TF 2034 (-10pbs), 2042 (-7pbs) y 2033
(-5pbs), mientras que las desvalorizaciones
estuvieron lideradas por los TES TF 2031
(+13pbs), 2028 (+9pbs) y 2024 (+8pbs). Por su
parte, los TES UVR se desvalorizaron 2pbs.
Adicionalmente, hoy se llevará a cabo la subasta
de títulos de corto plazo de deuda pública (TCO)
con vencimiento en 2024 por un monto de
$250MM.

COLOMBIA

El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo,
dio a conocer mediante un documento oficial las
estimaciones de algunos costos de la propuesta
de Reforma que fue radicada ante el Congreso el
pasado 22 de marzo. La implementación de esta
Reforma Pensional podría reducir los déficits del
sistema a valor presente neto a 2070 entre 7 pps
y 12 pps, es decir que el gasto con valor presente
de 67,5% de PIB (escenario sin reforma) pasaría
a ser de aproximadamente el 55,2% del PIB.
Adicionalmente, en el documento se recalca que
el Fondo de Ahorro que propone la Reforma,
habrá acumulado recursos por $124B a 2030,
con lo que refuerzan el argumento de que se
mantendrá el dinamismo del mercado de deuda
pública. Finalmente, respecto al pilar solidario
señala que las personas que se beneficiarían
aumentarían en un 24% en comparación con el
programa Colombia Mayor, con un costo fiscal de
neto de $3.8B a precios de 2023 (0,24% del PIB).

ESTADOS UNIDOS

La Reserva Federal (FED), el 27 de marzo,
publicó el discurso que el vicepresidente, Michael
S. Barr dará hoy, 28 de marzo, ante el Senado,
esta comparecencia fue convocada por la
incertidumbre bancaria de las últimas semanas.
En este documento se menciona que el sistema
bancario es sólido y resistente, recalcando
también que el Gobierno como las entidades
regulatorias (FED y la Corporación Federal de
Seguros de Depósitos) están preparados para
actuar y fortalecer la confianza en el sistema.
Además, dan a conocer que continuarán
monitoreando de cerca las condiciones en el
sistema bancario y que realizarán una revisión,
sus conclusiones serán presentadas antes del 1
de mayo.

INTERNACIONAL

En la jornada de ayer, la referencia de petróleo
Brent se valorizó 4,25% hasta los $US77,76 por
barril. Este comportamiento estuvo impulsado por
la detención de las exportaciones de crudo por el
oleoducto en Kurdistán, Irak, se estima que cerca
de 450K bpd se movilizan por esta zona. Las
exportaciones continuarán detenidas hasta que
se logre un nuevo acuerdo entre Ankara, Bagdad
y el Gobierno Regional del Kurdistán.

El Banco Mundial publicó un informe en el cual
realiza un análisis de la economía global en el
mediano plazo y menciona que podríamos estar
frente a una década perdida para la economía
mundial. La entidad estima que entre 2022 y
2030 el crecimiento potencial promedio del PIB
mundial se ubique en 2,2% a/a, un tercio por
debajo de la tasa observada en la primera
década del siglo, haciendo la salvedad que, de
darse una crisis financiera o una recesión, la caía
podría ser más profunda. Sin embargo, el
escenario podría ser mejor y llegar a 2,9% a/a de
llevarse a cabo políticas que incentiven el trabajo,
aumenten la productividad y aceleren la
inversión.
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