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Comportamiento Peso Colombiano
En la semana del 27 de febrero al 3 de marzo, el par USDCOP
se negocio6 entre $4.755 y $4.895, con una volatilidad de $140
y cerrando en $4.786,5. El volumen promedio de negociacion
fue de $US 1,011B. Durante la semana las monedas
latinoamericanas presentaron un comportamiento mixto frente
al dédlar, liderando las valorizaciones el CLP (+2,73%), seguido
del MXN (+2,44%), COP (+1,10%), PEN (+1,02%). Por el
contrario, las monedas que se desvalorizaron fueron el BRL
(-0,03%) y el ARS (-1,30%). El peso colombiano podria operar
la semana del 6 al 10 de marzo entre el rango de $4.750 y
$4.870, con extension debajo de $4.730 y arriba de $4.890.

Comportamiento del Mercado

Los principales indices bursatiles presentaron valorizaciones,
lideradas por el Hang Seng (+2,79%), Euro Stoxx 50 (2,78%) y
Nasdaqg (+2,18%). El sentimiento del mercado durante la
semana estuvo marcado por los comentarios de los miembros
de la Reserva Federal y los datos positivos de los PMI
Compuestos de China y la Zona Euro.

Por su parte, el délar a nivel internacional medido por el indice
DXY disminuy6 1,20% a lo largo de la semana hasta 104,1pts.
Mientas que la «curva de Ilos tesoros presento
desvalorizaciones en la semana (+7pbs), particularmente los
tesoros a 2 anos se desvalorizaron xpbs y los de 10 afos
Xpbs.

Finalmente, las materias primas presentaron un
comportamiento mixto, liderando las valorizaciones el gas
natural (+21,58%), gasolina (+16,47%), Brent (+4,23%),
mientras que las desvalorizaciones estuvieron lideradas por el
café (-5,44%) y niquel (-3,91%). Este comportamiento se
explico principalmente por el repunte de la actividad
economica en China luego de la reapertura econdémica.
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Comportamiento diario
USDCOP
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
Comportamiento diario DXY
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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Colombia Tasa de desempleo (serie desestacionalizada)

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica 24
(DANE), inform6é que 3,4M de personas se encuentran oo, 20.9%
desempleadas en enero, con una disminucion de 139K
comparadas con lo registrado en enero de 2022. De esta
manera, la tasa de desempleo disminuyd 0,9pps hasta 13,7%
en enero desde el 14,6% registrados en el mismo mes de 2022.
Cabe resaltar que este resultado tiene un efecto estacional, ya = '*”
que histéricamente el primer mes de cada afio alcanza cifras de 2%
desempleo mas elevadas. En cuanto, a la tasa de ocupacién  10%

20%
18%
16%

aumento a 54,7% desde 53,4% registrados en enero de 2022, 8%

donde las actividades que mas contribuyeron a la creacion de STERR22oRS§agsaaayyd

empleo fueron alojamiento y servicios de comida (+1,6pps) y 5§83 238§5§823858 73582358 >3 5

actividades profesionales y de servicios administrativos

( +~| ,OppS) Fuente: DANE, Elaboracion propia.

El Consejo de Estado decretd medidas cautelares para I?gaaznac::?éﬁo;zrt?;;a

suspender el decreto 227 del 02 de febrero, mediante el cual el

Presidente Gustavo Petro asume las funciones regulatorias de  15.0% 13.25%

los servicios publicos. Dentro de los argumentos, se encuentra  13.0%

que: i) el decreto se expidi6 de manera irregular, pues la . .

Constitucién Politica le otorga estas funciones al poder 57%

legislativo; i) se expidié sin competencia, ya que el régimen  %9%

tarifario de los servicios publicos domiciliarios estd sometido a  7.0%

reserva legal; y iii) no se cumpli6 con los requisitos de  s5qq9 5.62%

publicidad y socializacidén previos que exige la ley de minimo 15 3.0% v\ f

dias para que la ciudadania lo revise, en cambio solo se dio a ~looo/

conocer 2 dias antes. 1-°°/°9 YRR R R R R
e 8385 g8 85 183 85 38 85 3 3

El sdbado se conocera el indice de Precios al Consumidor (IPC) ©E=e®ES8TESETESST

de febrero, el consenso del mercado, medido a través de la

Encuesta del BanRep espera que la inflacibn mensual sea de Fuente: DANE, Elaboracidn propia.

1,62% y que la variacion anual se ubique en 13,24%. Desde K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

Occieconomicas esperamos que la inflacion mensual ascienda pbs: puntos bdsicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt: trimestral,
a 1,68% y que la anual se ubique en 13,30%. Cabe recordar m/m: mensual, esp: esperado, ant: anterior COP: Peso colombiano
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que la inflacion de enero fue 1,78% m/my 13,25% a/a. bpd: barriles por dia.
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Estados Unidos

El ISM Manufacturero aumenté ligeramente a 47,7pts en
febrero desde los 47,4pts de enero, por debajo de lo esperado
por el mercado (48,0pts), contrayéndose por cuarto mes
consecutivo. Este comportamiento se explica por un leve °
repunte del indice de Nuevos Pedidos que aumentd 4,5pts
hasta 47,0pts, manteniéndose en terreno contractivo, esto a su
vez debido a que tanto los compradores como los proveedores
mantienen desacuerdos entorno al nivel de los precios y los

ISM Manufacturero de Estados Unidos

70

ZONA DE EXPANSION ECONOMICA

plazos de entregas. En linea con lo anterior, el indice de P s DE CONTRACCION ECONOMICA

Precios aumenté 6,8pts hasta 51,3pts, lo que evidencia que las NEErR RO R R RS RN

presiones inflacionarias persisten. 8§ 538 ES588 8583852888585 858¢:8
ISM Manufacturero ISM Servicios

Raphael Bostic, presidente de la Reserva Federal (FED) de
Atlanta, el 02 de marzo, se mostr6 partidario de un aumento de
25pbs para la préxima reunién de politica monetaria que se
llevara a cabo el 22 de marzo y menciond que la FED podria B )
pausar las subidas de los tipos de interés en el verano en 14% '"flac'(’('\‘,::i’::ig:;ﬁg{)pa'ses
busca de una politica monetaria lenta y constante. Ademas, 12%

también dijo que en lo que resta del afio seguird apoyando 0%
mayores subidas en la tasa de interés si los indicadores g,
macroecondmicos no respaldan la desaceleracién de la g,
inflacién a su objetivo del 2%

= = =Zona de expansioén (50 pts)

Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

4%
Zona Euro 2%

En su lectura preliminar, el indice de Precios al Consumidor

(IPC) aumenté a 8,5% a/a en febrero por debajo de lo 8,6% a/a CETLERRR2228885aa8QyR
i i i P 2T 3T o T eT LT eTa
registrado el mes anterior, pero por encima de lo esperado por S 5 88 s 885885885885 835
el mercado (8,2% a/a). Este comportamiento se explicd por , , i ,
e 70Na EUro == Alemania Francia Espana ltalia

una caida en los precios de la energia que compensé el
aumento de precio en los demas rubros. Por su parte, 1a Fuente: Bioomberg, Elaboracion propia.
inflacion subyacente, aquella que excluye elementos volatiles

. : p K:miles, M:millones, MM:Miles de millones B:billones, T:trillones

o, 5 y y 5 5
como la energia y los .allmentos, au.me.nto a 5,6% a/a desde el pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt: trimestral,
5,3% a/a en enero, impulsado principalmente por los altoS m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

precios de los servicios. bpd: barriles por dia.
@ Banco de Occidente @ FiduOccidente Del lado A @ @Bco_OccidenteMD
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En Estados Unidos conoceremos los datos de  ® En la Zona Euro el mercado esta esperando un ® En Colombia, conoceremos la inflacion de
mercado laboral (Encuesta ADP, Encuesta de leve repunte de las ventas minoristas de 0,2% febrero desde Occieconomicas estimamos que
JOTLS de empleo, Néminas no agricolas y Tasa hasta -2,5% m/m. repunte hasta 13,30% a/a.

de desempleo).

FIN DE SEMANA/LUNES Calendario Mar 06 - Mar 10

| ==| _inflaci6n (afa) {Sbado) || confianza definversor Sentix Jll | ventas minoristas (mim) Ml ®==| Exportaciones (ala) |
m IH.! IH.! IH.!

: 13.10% 13.25% : -12.80 -8.00 = -2.5% 2. 1% 2 1.0%

MARTES

| am | Crédito del Consumidor |
Efec. Imp. Efec. | Esp. | Ant

- 2.506B L - 27,0008 11,5658

MIERCOLES

8 |  Balanzacomercial Nl &8 | EncuestaJOLTSdeempieo WM =" | inflacion(a) |
Efec. At Jllimpl Efec. | Esp. | Ant | m Imp. Efec. | Esp. | Ant

- 200K 106K L2 - 68.1B 67.4B - 10. ?M 11.01M @ - 1.90% 2.10%

E Solicitudes de desempleo IE] Decision de tasa de interés
Efec. Aot Jimp] Efec. | Esp. | Ant m

= 7.89% 71.91% L) = 195K 190K = 0. 10‘}'{: 0.10%

VIERNES

| <8 | Nominas no agricolas | =8 |  Tasadedesempleo |
Efec. Imp. Efec. | Esp. | Ant. [imp] Efec. | Esp. | Ant _

= 5.3&% 5.71% L] = 200K 5Tk L] = 3.40% 3.40%
Impacto: @@ Alto @ Medio ® Ba&o
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Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberé interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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