
Comportamiento Peso Colombiano
En la semana del 27 de febrero al 3 de marzo, el par USDCOP
se negoció entre $4.755 y $4.895, con una volatilidad de $140
y cerrando en $4.786,5. El volumen promedio de negociación
fue de $US 1,011B. Durante la semana las monedas
latinoamericanas presentaron un comportamiento mixto frente
al dólar, liderando las valorizaciones el CLP (+2,73%), seguido
del MXN (+2,44%), COP (+1,10%), PEN (+1,02%). Por el
contrario, las monedas que se desvalorizaron fueron el BRL
(-0,03%) y el ARS (-1,30%). El peso colombiano podría operar
la semana del 6 al 10 de marzo entre el rango de $4.750 y
$4.870, con extensión debajo de $4.730 y arriba de $4.890.

Comportamiento del Mercado
Los principales índices bursátiles presentaron valorizaciones,
lideradas por el Hang Seng (+2,79%), Euro Stoxx 50 (2,78%) y
Nasdaq (+2,18%). El sentimiento del mercado durante la
semana estuvo marcado por los comentarios de los miembros
de la Reserva Federal y los datos positivos de los PMI
Compuestos de China y la Zona Euro.

Por su parte, el dólar a nivel internacional medido por el índice
DXY disminuyó 1,20% a lo largo de la semana hasta 104,1pts.
Mientas que la curva de los tesoros presento
desvalorizaciones en la semana (+7pbs), particularmente los
tesoros a 2 años se desvalorizaron xpbs y los de 10 años
xpbs.

Finalmente, las materias primas presentaron un
comportamiento mixto, liderando las valorizaciones el gas
natural (+21,58%), gasolina (+16,47%), Brent (+4,23%),
mientras que las desvalorizaciones estuvieron lideradas por el
café (-5,44%) y níquel (-3,91%). Este comportamiento se
explicó principalmente por el repunte de la actividad
económica en China luego de la reapertura económica.

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos básicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por día.
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El Departamento Administrativo Nacional de Estadística
(DANE), informó que 3,4M de personas se encuentran
desempleadas en enero, con una disminución de 139K
comparadas con lo registrado en enero de 2022. De esta
manera, la tasa de desempleo disminuyó 0,9pps hasta 13,7%
en enero desde el 14,6% registrados en el mismo mes de 2022.
Cabe resaltar que este resultado tiene un efecto estacional, ya
que históricamente el primer mes de cada año alcanza cifras de
desempleo más elevadas. En cuanto, a la tasa de ocupación
aumento a 54,7% desde 53,4% registrados en enero de 2022,
donde las actividades que más contribuyeron a la creación de
empleo fueron alojamiento y servicios de comida (+1,6pps) y
actividades profesionales y de servicios administrativos
(+1,0pps).

El Consejo de Estado decretó medidas cautelares para
suspender el decreto 227 del 02 de febrero, mediante el cual el
Presidente Gustavo Petro asume las funciones regulatorias de
los servicios públicos. Dentro de los argumentos, se encuentra
que: i) el decreto se expidió de manera irregular, pues la
Constitución Política le otorga estas funciones al poder
legislativo; ii) se expidió sin competencia, ya que el régimen
tarifario de los servicios públicos domiciliarios está sometido a
reserva legal; y iii) no se cumplió con los requisitos de
publicidad y socialización previos que exige la ley de mínimo 15
días para que la ciudadanía lo revise, en cambio solo se dio a
conocer 2 días antes.

El sábado se conocerá el Índice de Precios al Consumidor (IPC)
de febrero, el consenso del mercado, medido a través de la
Encuesta del BanRep espera que la inflación mensual sea de
1,62% y que la variación anual se ubique en 13,24%. Desde
Occieconomicas esperamos que la inflación mensual ascienda
a 1,68% y que la anual se ubique en 13,30%. Cabe recordar
que la inflación de enero fue 1,78% m/m y 13,25% a/a.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos básicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por día.

Fuente: DANE, Elaboración propia.

Fuente: DANE, Elaboración propia.
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Estados Unidos

El ISM Manufacturero aumentó ligeramente a 47,7pts en
febrero desde los 47,4pts de enero, por debajo de lo esperado
por el mercado (48,0pts), contrayéndose por cuarto mes
consecutivo. Este comportamiento se explica por un leve
repunte del Índice de Nuevos Pedidos que aumentó 4,5pts
hasta 47,0pts, manteniéndose en terreno contractivo, esto a su
vez debido a que tanto los compradores como los proveedores
mantienen desacuerdos entorno al nivel de los precios y los
plazos de entregas. En línea con lo anterior, el Índice de
Precios aumentó 6,8pts hasta 51,3pts, lo que evidencia que las
presiones inflacionarias persisten.

Raphael Bostic, presidente de la Reserva Federal (FED) de
Atlanta, el 02 de marzo, se mostró partidario de un aumento de
25pbs para la próxima reunión de política monetaria que se
llevará a cabo el 22 de marzo y mencionó que la FED podría
pausar las subidas de los tipos de interés en el verano en
busca de una política monetaria lenta y constante. Además,
también dijo que en lo que resta del año seguirá apoyando
mayores subidas en la tasa de interés sí los indicadores
macroeconómicos no respaldan la desaceleración de la
inflación a su objetivo del 2%

Zona Euro

En su lectura preliminar, el Índice de Precios al Consumidor
(IPC) aumentó a 8,5% a/a en febrero por debajo de lo 8,6% a/a
registrado el mes anterior, pero por encima de lo esperado por
el mercado (8,2% a/a). Este comportamiento se explicó por
una caída en los precios de la energía que compensó el
aumento de precio en los demás rubros. Por su parte, la
inflación subyacente, aquella que excluye elementos volátiles
como la energía y los alimentos, aumentó a 5,6% a/a desde el
5,3% a/a en enero, impulsado principalmente por los altos
precios de los servicios.

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos básicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por día.

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.
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ZONA DE CONTRACCIÓN ECONÓMICA
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• En Estados Unidos conoceremos los datos de

mercado laboral (Encuesta ADP, Encuesta de

JOTLS de empleo, Nóminas no agrícolas y Tasa

de desempleo).

• En la Zona Euro el mercado esta esperando un

leve repunte de las ventas minoristas de 0,2%

hasta -2,5% m/m.

• En Colombia, conoceremos la inflación de

febrero desde Occieconomicas estimamos que

repunte hasta 13,30% a/a.
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