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Mercado Laboral

Estados Unidos
Noviembre 2022

De acuerdo con la encuesta de
establecimientos del Departamento de
Trabajo, se crearon 263K néminas no
agricolas en noviembre, por encima de
lo esperado por el mercado (200K) pero
por debajo de lo observado en octubre
(284K).

El crecimiento promedio del empleo no
agricola en los 11 meses del ano fue
396K puestos de trabajo, por debajo de
lo observado en el 2021 (562K) pero por
encima del 2019 (164K, niveles
pre-pandemia).

La creacidén de empleos de noviembre
(+263K) se concentrd principalmente en
los sectores de educacidn y servicios de
salud (+88K), empleo en cuidado de la
salud (+45K) y Gobierno (+42K). Lo
anterior fue compensado parcialmente
por la destruccidn de empleos en los
sectores de comercio al por menor
(-30K) y transporte (-15K).

Por su parte, la encuesta de hogares
mostrd  estabilidad en la tasa de
desempleo en 3,7%, en linea con las
expectativas del mercado. Si bien el
nimero de desempleados descendid
48K respecto a octubre, hasta el total de
6,0M de personas, esto fue
compensando por la reduccion de 138K
personas de la poblacion ocupada
hasta 158,47 M.

Néminas no agricolas
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Fuente: U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS, Elaboracion propia.
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La tasa de participacion cayd 1pbs hasta
62,1%, lo que representa una salida de
186K personas de la fuerza laboral.

Por Ultimo, los ingresos medios por hora
aumentaron 0,6% m/m en noviembre,
por encima de las expectativas del
mercado (0,.3% m/m). En términos
anuales, los ingresos aumentaron 5,1%,
por encima de lo registrado en octubre
(4.9% a/a) y de lo anticipado por el
mercado (4,6% a/q).

:POR QUE ES IMPORTANTE?

La creaciéon de ndéminas no agricolas
demuestra que el mercado laboral sigue
siendo solido, a pesar de los riesgos de
una menor dindmica en la economia en
el 2023 (incluso la posibiidad de una
recesion) y el incremento de tasas de
inferés de la Reserva Federal (FED).
También estos resultados difieren de lo
observado con las nominas privadas
ADP, donde se crearon 127K empleos
privados en noviembre, el ritmo mas lento
desde enero del 2021.

Por su parte, se habia observado una
reduccion en los costos salariales en los
Ultimos meses, caso que difiere en
noviembre, lo que podria generar riesgos
al alza sobre la inflacion de este mes,
dado que incrementa los costos de las
empresas y se podria transmitfir al
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consumidor final. Cabe resaltar que la
inflacion ha logrado corregir por cuarto
mes consecutivo desde el mdximo de
junio (9.1% a/a) hasta 7,7% a/a en
octubre.

Si bien la solidez del mercado laboral y el
aumento de los ingresos podrian llevar a
lo FED a confinuar con el
endurecimiento de su politica monetaria,
es decir, aumentando la tasa de interés,
el presidente de la entidad, Jerome
Powell, argumentd que la enfidad evalta
el impacto de aumentos de interés en el
desempeno de la economia, lo que
llevaria a la necesidad de reducir el ritmo
de incrementos en tasa a partir de
diciembre, por lo que pasarion de
aumentar la referencia en 75pbs a
50pbs, ubicdndola en el rango del 4,25%
y 4,50%. Lo anterior se encuentra en linea
con las expectativas del mercado y del
drea de Investigaciones Econdmicas del
Banco de Occidente (Occiecondmicas).

Por Ultimo, con estos  resultados los
principales indices bursdtiles de Estados
Unidos se desvalorizaron 0,4% en
promedio en la jornada del 2 de
diciembre, el rendimiento de los tesoros
americanos a 10 anos subid 11pbs hasta
3,63% y el dolar a nivel internacional
medido por el indice DXY subid 1,06%
hasta 105,6pfts.

Tasa de desempleo Estados Unidos

Bucaramanga:

abr-20
16% 14.7%
14%
12%
10%
8%
mmm Cambio mensudl 6% nov-22
e . y 3.7%
- Promedio ano °
2%
0%
O 0O O O O OO O O O O —m — — — N N N
— — — N N N N T 7T T 7T 77T g g A dq o q a q
AN AN AN AN AN NN o > o > o > o > o > o > o > o0 > o >
$é$b$~cl>$ @OQO@OQO@OQO@OQO@O
O 0O O © O O O o < € O ¢ € ©° ¢ € ©° ¢ € O ¢
€ O &+ g O €

Fuente: U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS, Elaboracion propia.
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Esta publicocién fue realizada por la Tesorena del Banco de Occidente. La informacidn no

deberd interpretarse como una asesornia, recomendacion o sugerencia de parte nuestra para la

toma de decisionas, razon por la cual el uso de la informacion suministrada es de exclusiva
responsabilidad del usuario.




