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De acuerdo con la encuesta de

establecimientos del Departamento de

Trabajo, se crearon 263K nóminas no

agrícolas en noviembre, por encima de

lo esperado por el mercado (200K) pero

por debajo de lo observado en octubre

(284K).

El crecimiento promedio del empleo no

agrícola en los 11 meses del año fue

396K puestos de trabajo, por debajo de

lo observado en el 2021 (562K) pero por
encima del 2019 (164K, niveles

pre-pandemia).

La creación de empleos de noviembre

(+263K) se concentró principalmente en

los sectores de educación y servicios de

salud (+88K), empleo en cuidado de la

salud (+45K) y Gobierno (+42K). Lo

anterior fue compensado parcialmente

por la destrucción de empleos en los

sectores de comercio al por menor

(-30K) y transporte (-15K).

Por su parte, la encuesta de hogares

mostró estabilidad en la tasa de

desempleo en 3,7%, en línea con las
expectativas del mercado. Si bien el

número de desempleados descendió

48K respecto a octubre, hasta el total de

6,0M de personas, esto fue

compensando por la reducción de 138K

personas de la población ocupada

hasta 158,47M.

La tasa de participación cayó 1pbs hasta

62,1%, lo que representa una salida de

186K personas de la fuerza laboral.

Por último, los ingresos medios por hora

aumentaron 0,6% m/m en noviembre,

por encima de las expectativas del

mercado (0,3% m/m). En términos

anuales, los ingresos aumentaron 5,1%,

por encima de lo registrado en octubre

(4,9% a/a) y de lo anticipado por el

mercado (4,6% a/a).

¿POR QUÉ ES IMPORTANTE?

La creación de nóminas no agrícolas

demuestra que el mercado laboral sigue

siendo solido, a pesar de los riesgos de

una menor dinámica en la economía en

el 2023 (incluso la posibilidad de una

recesión) y el incremento de tasas de

interés de la Reserva Federal (FED).

También estos resultados difieren de lo

observado con las nominas privadas

ADP, donde se crearon 127K empleos

privados en noviembre, el ritmo más lento

desde enero del 2021.

Por su parte, se había observado una

reducción en los costos salariales en los

últimos meses, caso que difiere en

noviembre, lo que podria generar riesgos

al alza sobre la inflación de este mes,

dado que incrementa los costos de las

empresas y se podria transmitir al

consumidor final. Cabe resaltar que la

inflación ha logrado corregir por cuarto

mes consecutivo desde el máximo de

junio (9,1% a/a) hasta 7,7% a/a en

octubre.

Si bien la solidez del mercado laboral y el

aumento de los ingresos podrían llevar a

la FED a continuar con el

endurecimiento de su política monetaria,

es decir, aumentando la tasa de interés,

el presidente de la entidad, Jerome
Powell, argumentó que la entidad evalúa

el impacto de aumentos de interés en el

desempeño de la economía, lo que

llevaría a la necesidad de reducir el ritmo

de incrementos en tasa a partir de

diciembre, por lo que pasarían de

aumentar la referencia en 75pbs a

50pbs, ubicándola en el rango del 4,25%

y 4,50%. Lo anterior se encuentra en línea

con las expectativas del mercado y del

área de Investigaciones Económicas del

Banco de Occidente (Occieconómicas).

Por último, con estos resultados los

principales índices bursátiles de Estados

Unidos se desvalorizaron 0,4% en
promedio en la jornada del 2 de

diciembre, el rendimiento de los tesoros

americanos a 10 años subió 11pbs hasta

3,63% y el dólar a nivel internacional

medido por el índice DXY subió 1,06%

hasta 105,6pts.
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Fuente: U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS, Elaboración propia. Fuente: U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS, Elaboración propia.
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