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El Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal (FED)
decidio elevar la tasa de interés en 25pbs
hasta el rango enfre 4,50% y 4,75% de
manera undnime, alcanzando el nivel
mds alto desde octubre de 2007.

El FOMC destacé que, al igual que en las
reuniones anteriores, los indicadores de
gasto y produccién apuntan a un
crecimiento moderado, la creacion de
empleo continua sdlida, la tasa de
desempleo se mantiene en niveles bajos
(3,5%) y la inflacion que, si bien ha
disminuido, se mantiene en niveles muy
alejados del objetivo del 2,0% (6,5% a/a).

Adicionalmente, en el comunicado de
prensa se puede apreciar que la entidad
considera que todavia su politica
monetaria no es lo suficientemente
restrictiva, por lo que ven qpropiado
continuar con los incrementos en curso
de la tasa de interés para llevar la
inflacion al objetivo del 2,0%, de lo que
se puede deducir que en las préoximas
reuniones posiblemente hayan
incrementos adicionales.

¢POR QUE ES IMPORTANTE?

La FED redujo el ritmo de incrementos de
tasas de interés a 25pbs (vs 50pbs de la
reunidn de diciembre), en linea con las
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correcciones que se han evidenciado de
la inflacion en los Ultimos meses.

Sin embargo, Jerome Powell, reafirmo el
tono  restrictivo en su  discurso,
argumentando que no es momento de
parar con la politca monetaria
contractiva ya que las correcciones de
la inflacién no estan siendo transversales
en todos los sectores, sino que por el
contrario, sectores como el de vivienda y
en general, los servicios, confintan
viendo un repunte en |os precios.

Cabe resaltar que Powell reconocié por
primera vez que el proceso
desinflacionario habia iniciado.

Sin  embargo, considera que no es
momento de cantar victoria y que por
ende, necesitan mayores evidencias
para estar seguros de que la inflacion
realmenfe si estd convergiendo a la
meta y poder dar por finalizado el ciclo
alcista de la tasa de interés.

También reafimé que dadas las
perspectivas de la entidad, no ve
espacio para comenzar con las

reducciones de la tasa de interés este
ano.

Adicionalmente, recalcé que el
mercado laboral aun se muestra fuerte,
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evidenciado en la bagja ftasa de
desempleo (3,5%), la creacion de
néminas no agricolas (223K) y la oferta
de frabajo (11,01M), lo cual contribuye a
los argumentos para contfinuar con los
incrementos de la tasa, pues los dos
objetivos de la Fed son: i) llevar al
mercado laboral al pleno empleo; y
ii) estabilizar los precios hacia el 2,0%.

Bajo este escenario, desde
Occieconomicas y en linea con el
mercado, esperamos un aumento de
25pbs en la tasa de interés en la reunién
del préximo 22 de marzo, de tal manera
gue se ubique en el rango entre 4,75% vy
5.0%.

A pesar del tono del discurso de Powell,
la moderacion de la magnitud de
incrementos de la tasa llevd a los
principales indices bursatiles de Estados
Unidos a valorizarse en promedio 1,50%
en la jornada del 01 de febrero. Por su
parte, la curva de rendimiento de los
tesoros americanos se valorizé 7pbs en la
jornada, particularmente, el tesoro a 10
anos se valorizd 12pbs hasta 3,38% y el
tesoro a 2 anos se valorizd 17pbs hasta
4,08%. En cuanto al délar medido por el
indice DXY, se desvalorizé 0,95% hasta los
101,04pts, favoreciendo la valorizacion
de activos de riesgo.
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