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Comportamiento Peso Colombiano
En la semana del 13 al 17 de febrero, el par USDCOP se
negocié entre $4.739 y $4.996,39, con una volatilidad de
$257,39 y cerrando en $4.902. El volumen de negociacién fue
de $US 1,451B en promedio. Las monedas latinoamericanas
tuvieron un comportamiento mixto frente al délar, las
valorizaciones estuvieron lideradas por MXN (+1,15%),
seguido del CLP (+0,49%), PEN (+0,38%) y BRL (+0,15%).
Por el contrario, las devaluaciones estuvieron en el CLP
(-2,42%), el ARS (-0.80%), y el MXN (+2.71%). El peso
colombiano (USDCOP) podria operar la semana del 20 al 24
de febrero entre el rango de $4.840 y $5.010, con extension
abajo de $4.800 y arriba $5.100.

Comportamiento del Mercado

Los principales indices bursatiles presentaron
desvalorizaciones, lideradas por el Nasdaq (-2,56%), seguido
por el Hang Seng (-2,17%), Euro Stoxx 50 (-1,41%) y el S&P
500 (1,28%). El sentimiento del mercado durante la semana
estuvo marcado por: i) la inflacion y ventas minoristas de
Estados Unidos, y ii) la incertidumbre politica a nivel local ante
las reformas del Gobierno actual.

Por su parte, el dolar a nivel internacional medido por el indice
DXY aumentd 0,22% a lo largo de la semana hasta 103,86pts.
En cuanto a la curva de los tesoros americanos, esta presenté
na desvalorizacion de 3,38pbs en la dltima semana.

Finalmente, las materias primas presentaron un
comportamiento mixto, liderando las valorizaciones el gas
natural (+4,5%), seguido de la plata (+2,8%) y el niquel
(+2,2%), mientras que las desvalorizaciones estuvieron
lideradas por el cobre (-4,4%), el maiz (-2,6%) y el Brent
(-2,0%). Cabe mencionar que las valorizaciones en las
materias primas han sido reforzadas por la expectativa de una
recuperacion economica de China y el dinamismo en las
condiciones de la cadena de suministro global.
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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Colomia

El Producto Interno Bruto (PIB) crecié 2,9% a/a en el 4172022,
por debajo del 7,8% observado en el 3T2022. Las actividades
que contribuyeron en mayor medido al crecimiento fueron:
i) actividades artisticas, entretenimiento y otros servicios
(+1,3pps), ii) actividades financieras y de seguros (+0,4pps), €
i) industrias manufactureras (+0,3pps). En contraste, las
actividades que aportaron negativamente al crecimiento fueron:
i) agricultura, pesca y ganaderia (-0,3pps), ii) construccion
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cuanto al 2022, el PIB crecié 7,5% a/a, por debajo de lo E23° 23 E23°Eg2P°E28DEg2gm
observado en 2021 (11,0% a/a). Las actividades que explicaron
la dindmica de la economia fueron: i) comercio, transporte y  Fuente: DANE, Elaboracion propia.
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de tierras para la reforma agraria, ampliacion de infraestructura
educativa, financiacion de la primera etapa de la transicion del

sistema de salud, entre otros.
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Estados Unidos

El indice de Precios al Consumidor (IPC) aumenté 0,5% m/m
en enero, por encima de lo observado el mes anterior
(0,1% m/m) y en linea con lo esperado por el mercado. Este
comportamiento se explicé principalmente por los rubros de
energia (2,0% m/m), vivienda (0,7% m/m) y alimentos
(0,5% m/m). En términos anuales, el IPC fue 6,4%, por encima
de lo esperado por el mercado (6,2% a/a) pero por debajo de lo
observado el mes anterior (6,5% a/a). Por su parte, la inflacion
subyacente que excluye elementos volatiles como alimentos y
energia, fue 5,6% a/a, por encima de lo esperado por el
mercado (5,5% a/a) pero por debajo de lo observado el mes
anterior (5,7% a/a).

Las ventas minoristas crecieron 3,0% m/m en enero, por
encima de lo registrado el mes anterior (-1,1% m/m) y de lo
esperado por el mercado (1,8% m/m). Este aumento evidencia
la fortaleza de la demanda de los consumidores, impulsado por
la solidez del mercado laboral. Sin embargo, de no moderarse
la demanda, las presiones inflacionarias podrian continuar y
por ende, la Reserva Federal continuaria con su politica
monetaria restrictiva.

Internacional

La Agencia Internacional de Energia (AIE) en su informe
mensual de febrero, menciona que espera que la demanda
mundial de petréleo en 2023 aumente en 2M bpd hasta 101,9M
bpd, debido a la reapertura de China que representaria la
mitad del crecimiento de la demanda de petréleo para el 2023
(+900K bpd). Ademas, proyectan que el suministro de la
OPEP+ se contraiga, debido a una caida en la produccion de
Rusia como respuestas a las sanciones impuestas al petroleo
ruso por parte de occidente, generando preocupaciones de
abastecimiento porque podria llegar a tener un déficit en el
suministro para el 252023.
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Esta semana se publican las minutas de la Se conoceran los PMI de las economias En Colombia, Se conocera la confianza
reunion del 01 de febrero de la Reserva desarrolladas para febrero. industrial.
Federal.
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Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberé interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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