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Banco de Occidente Investigaciones Econdmicas FiduOccidente

miércoles, 17 de agosto de 2022

Diferencia en Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion aio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido afo corrido

ago 17 de 2022 4,344.55 89.6 182.6 | -14.4 | 274.6 -6.32% 4,007.29

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

« En el periodo del 10 al 17 de agosto el par USDCOP operd entre el rango de $4.155 y $4.349,45, con una volatilidad de $194,45. El volumen promedio
de negociacién fue de $US 1.006M, por debajo del promedio afio corrido ($US 1.209M). Las monedas latinoamericanas que presentaron valorizaciones
frente al délar americano fueron PEN (+1,59%) y MXN (-0,23%), mientras que las monedas que presentaron desvalorizaciones fueron COP (-1,26%),
BRL (-1,41%), ARS (-1,13%) y CLP (-1,02%). Esto en linea con las volatilidades del dolar a nivel internacional, donde el DXY cotizd entre los
104,636pts y 106,943pts en los ultimos 5 dias, con una variacion de +0,34%.

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,230 4,375 4,155 4,349

« El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) Inflacién en Estados Unidos y ii) Reunion de Politica Monetaria Bancos Centrales (México y China).

+ El pasado 10 de agosto se conocié el dato del indice de Precios al Consumidor (IPC) de Estados Unidos, el cual se mantuvo estable en julio (0,0%
m/m), registrando la mayor desaceleraciéon desde 1973, ubicandose por debajo de lo esperado por el mercado (0,2% m/m) y de lo observado en junio
(1,3% m/m). En términos anuales la inflacion cay6é 60pbs a 8,5% en julio desde el 9,1% observado en junio y por debajo de las expectativas del
mercado (8,7% a/a).

*  Se evidencié que la inflacion logré corregir a la baja durante julio, debido a un descenso de casi 20% en los precios de la gasolina, esto después de
haber alcanzado el maximo histérico de $US 5 por galdn, segun reporta la Asociacién Automovilistica Americana (AAA). Asimismo, se demuestra una
caida en los precios del grupo de servicios (transporte y vehiculos usados), lo cual respalda los resultados de la Encuesta de Expectativas del
Consumidor de la Reserva Federal (FED) de Nueva York donde se registré una caida de 60pbs en las proyecciones de inflacion a un afio (6,2% a/a).

* No obstante, a pesar de contemplar un dato alentador en la inflacion, la Reserva Federal ha mencionado que para iniciar una trayectoria de menores
aumentos en los tipos de interés, sera necesario contemplar una correccion fuerte y prolongada en el nivel de precios. De esta manera, para su reunion
de septiembre, la entidad tendra en cuenta tanto el resultado del IPC de julio como el de agosto y los factores generadores de inflacion tales como: i) el
conflicto bélico en Ucrania, ii) mayores costos logisticos ante embotellamientos en los suministros y iii) una demanda desmesurada de bienes
(alimentos) en lugar de los servicios. Asi como indices que desvelen mayores sefiales sobre la trayectoria de la actividad econémica y del mercado
laboral.

* Bajo este escenario, el mercado comenzé a valorar con mayor probabilidad un aumento de 50pbs para la reunion del 21 de septiembre, esto después
de haber proyectado un incremento de 75pbs ante los resultados del mercado laboral (5-ago).

» Adicionalmente, el Banco de México (Banxico) aumentd la tasa de interés en 75pbs desde 7,75% observado en julio al 8,5%. El comité de politica
monetaria considero los siguientes elementos en su decision: i) creacion consistente de empleos en el afio, ii) trayectoria alcista en la inflacion (8,15%
ala en julio), iii) desaceleracion de la actividad econémica mundial y iv) aumento (+60pbs) en las expectativas de inflacion para cierre del 2022 al 8,1%
ala.

*  Por su parte, el Banco Popular de China (PBOC) redujo la tasa de interés en 10pbs la tasa de préstamos a medio plazo (MLF) hasta 2,75% y la tasa
repo a 7 dias hasta 2,00%, situandolos en minimos historicos y agregando cerca de CNY 420B ($US 58,68B) de liquidez a la economia. De esta
manera la entidad tiene como objetivo incentivar la actividad econdmica implementando una politica montaria expansiva. Esta decision se dio después
de conocer el dato de inflacién la cual aument6 0,5% m/m en julio, por encima de lo observado el mes anterior (-0,2% m/m). Este incremento se explicé
principalmente por los altos precios en los alimentos, particularmente en la carne de cerdo y verduras.



«  Consideramos que el par USDCOP podria operar la semana del 18 al 23 de agosto entre el rango de $4.275 y $4.405. Dado que el mercado continda a
la expectativa de informacion adicional sobre la trayectoria al alza en las tasas de interés, por parte de las entidades monetarias mundiales. Ademas, el
factor local politico podria generar mayores presiones al alza sobre el par, dada la incertidumbre del mercado respecto al nuevo Gobierno.

Nuevo Rango Esperado

4,275 4,405

Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 4,121.00 4,188.00 4,222.00 4,289.00 4,323.00
Pivote en vela Semanal 4,088.55 4,216.55 4,283.00 4,411.00 4,477.45
Pivote en vela Mensual 3,882.31 4,084.65 4,377.33 4,579.67 4,872.35

Analisis Técnico Grafica USDCOP
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Promedio Movil
ar Jun Sep Dic Mar Jun Diaria (5p) 4’2533
2021 | 2022
Promedio Movil
Diaria (20p) 4,334.5
Fuente: Bloomberg *Senal:
Venta: Rojo
Compra: Verde
Monedas
Moneda 17/08/2022 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal

Euro EUR 1.0184 -EUR 0.012 EUR 1.049 EUR 1.041 EUR 1.028 EUR 1.020 EUR 1.007
Yen JPY 135.0 JPY 2.1 JPY 137.3 JPY 135.2 JPY 133.5 JPY 131.3 JPY 129.6
Délar Canadiense CAD 1.291 CAD 0.0134 CAD 1.304 CAD 1.290 CAD 1.281 CAD 1.268 CAD 1.259
Real Brasileiio BRL 5.172 BRL 0.077 BRL 5.255 BRL 5.205 BRL 5.120 BRL 5.070 BRL 4.986
Peso Mexicano MXN 19.99 -MXN 0.04 MXN 20.69 MXN 20.32 MXN 20.07 MXN 19.69 MXN 19.44
LACI (Monedas LATAM) 40.79 -0.35 41.98 41.48 40.95 40.45 39.92
DXY (indice délar) 106.54 1.342 107.70 106.43 105.53 104.26 103.36
Petroleo WTI USD 87.63 -USD 4.30 USD 99.95 USD 97.02 USD 92.12 USD 89.19 USD 84.29

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 17 de agosto de 2022
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La informaciéon contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinidon personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informaciéon aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccién a la celebracion de una operacion especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, analisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
queda prohibida su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con

la informacion utilizada en el presente documento.



