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Comportamiento Peso Colombiano

En la semana del 14 al 18 de febrero, el par USDCOP se
negocio entre $3.919,39 y $3.971,39 con un cierre en
$3.932 y una volatilidad de $52. ElI volumen de
negociacion fue de $US 1,14B en promedio. La mayoria
de las monedas latinoamericanas se valorizaron frente al
dolar estadounidense con excepcion del ARS (-0,59%) vy
el COP (-0,08%). Este movimiento lo lider6 el BRL
(+2,21%), seguido del MXN (+1,18%), el CLP (+0,85%) y
el PEN (+0,80%). Para la préxima semana, el rango de
negociacion esperado es de $3.900 y $3.980 con
extension abajo al $3.880 y arriba al $4.000.

Comportamiento del Mercado

Los principales indices bursatiles se desvalorizaron en la
ultima semana debido al incremento en las tensiones
geopoliticas entre Rusia y Occidente ante una posible
invasion de Ucrania. Esto llevo a que los inversionistas se
posicionaran en activos refugio como los tesoros
americanos a 10 afios, que si bien estos bonos
sobrepasaron el 2% entre el 14 y 17 de febrero, como
consecuencia de los mejores datos en las ventas al por
menor y la produccion industrial en Estados Unidos,
retornaron a niveles de 1,92% el 18 de febrero.

Las materias primas presentaron un comportamiento
mixto en la dltima semana. Se resalta la desvalorizacion
del 1.7% en promedio en el petrdleo, el cual presentd una
fuerza bajista derivada de los avances en el acuerdo
nuclear y la posibilidad de que Iran reanude sus
exportaciones.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
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m/m: mensual, esp: esperado,. ant:
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Colombia

La economia crecio 4,3% t/t en el 472021, continuando la
trayectoria alcista que inicio en el 3T2021 (6,1% t/t) después
de los problemas sociopoliticos observados en el 272021
(-3,2% t/t) a raiz del Paro Nacional. En términos anuales, la
actividad aument6 10,8% en el 4T2021. Para todo el 2021, la
economia creci6é 10,6% a/a, por encima de lo esperado por el
mercado (9,81% a/a). Adicionalmente, se observdé un
crecimiento del 2,8% respecto a los niveles pre-pandemia
(2019), evidenciando la recuperacion de la economia tras el
choque del Covid-19 en el 2020 (-7,0% a/a). Los sectores que
explicaron en mayor medida (67%) el comportamiento de la
economia en el 2021 fueron: i) Comercio, transporte y
alojamiento (4,0pps), ii) Industria (2,2pps) Y iii) administracion
publica y defensa (1,1pps).

Estados Unidos

Las minutas de la reunion de la Reserva Federal (FED) del 26
de enero confirmaron que los funcionarios estan de acuerdo
en que es momento de subir la tasa de interés debido a los
niveles en que se encuentra la inflacién y la recuperacion del
mercado laboral. Ademas, este incremento de tasas seria mas
rapido de lo observado en 2015 (trimestralmente), lo que
podria llevar aumentos de tasas en todas las reuniones del
afo (7). Asi, se resalta que los miembros de la FED toman en
consideracion la trayectoria de la inflacion, el mercado laboral,
entre otros factores, para sus decisiones de politica monetaria.

Las ventas minoristas aumentaron 3,8% m/m en enero, por
encima de lo esperado por el mercado (2,0% m/m) y del dato
observado en diciembre (-2,5% m/m). Lo anterior obedecio
principalmente a mayores ventas de muebles para el hogar
(7,2% ala) y vehiculos motorizados (5,7% m/m). En términos
anuales, las ventas presentaron una variacion de 12,96%.
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Fuente: DANE, Elaboracion propia.

Ventas minoritas de Estados Unidos
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Zona Euro

. ) ) PIB trimestral de Japon
La produccién industrial del bloque aumenté 1,2% m/m en 30% (variacién anual)

diciembre, por encima de lo esperado por el mercado
(0,3% m/m) pero por debajo del dato de noviembre 20%
(2,4% m/m). Lo anterior se explico principalmente por el
incremento en la produccion de bienes de capital (2,6% m/m). " I 5,4%

En términos anuales, la produccion industrial aumenté 5,1pps 0y == EE O am _ H mm E—wm
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La economia crecid 5,4% a/a en el 4T2021, por debajo de lo %%
esperado por los analistas (5,8% a/a). Este desempefio
obedecid principalmente al incremento del consumo privado a
medida que los casos por Covid-19 disminuyen y el gobierno
finaliza las restricciones de movilidad.

-30%

dic-17

jun-20 [

jun-17
sep-20

mar-17
sep-17
mar-18
jun-18
sep-18
dic-18
mar-19
jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21

Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
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El indice de Precios al Consumidor (IPC) crecié 0,3% m/m en sy
diciembre, por debajo de lo esperado por los analistas
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(0,2% m/m). En términos anuales el indice crecié 0,9% a/a por
debajo del dato de noviembre (1,5% a/a). De esta manera, la
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® la proxima semana se conoceran el desempefio ® En la Zona Euro se conocerd la confianza ® En Colombia se conocerd la confianza
de los sectores manufacturero y de servicios en empresarial IFO en Alemania; el mercado empresarial  publicada por el DANE.
Estados Unidos correspondiente a febrero. espera una mejora en este indicador dado el Adicionalmente, se conocerd la confianza
relajamiento de restricciones a causa del empresarial e industrial de Fedesarrollo.
Covid-19.
Calendario Feb 21 - Feb 25
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