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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion aio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido ano corrido

feb 21 de 2023 4,959.25 57.3 163.0 | 294.0 | 1,029.3 -5.93% 4,735.80

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

» En el periodo del 16 al 21 de febrero el par USDCOP operd entre el rango de $4.883,79 y $4.996,39, con una volatilidad de $112,6. El volumen promedio
de negociacién fue de $US 1,360B, por encima del promedio afio corrido ($US 1,123B). Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto
frente al ddlar, las valorizaciones las lideré el BRL (+1,11%), seguido del PEN (+0,51%), y el MXN (+0,40%). Por el contrario, el ARS (-0,23%), el COP (-
0,72%) y el CLP (-1,25%) se desvalorizaron.

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

4,840 5,010 4,884 4,996.4

+ El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) PMIs compuestos de las economias desarrolladas (Estados Unidos, Zona Euro e Inglaterra), ii) el
crecimiento de Colombia para el 472022, iii) incertidumbre politica local y iv) las expectativas de las Minutas de la Reserva Federal.

+ La ultima semana se caracterizd por la aversion al riesgo de los mercados, impulsado por la expectativa de una politica monetaria restrictiva mas
prolongada de lo esperado por parte de la Reserva Federal (FED).

+  Sin embargo, la actividad econémica a nivel internacional muestra un leve repunte, impulsado principalmente por el sector servicios debido a la resiliencia
de la demanda; no obstante, el sector manufacturero continua en terreno contractivo a pesar de que ya se ha comenzado a ver recuperacion en las
cadenas de suministros, y mejora en la confianza empresarial. Particularmente, el PMI compuesto para la Zona Euro aumenté 2,0pts en febrero hasta
52,3pts desde 50,3pts registrados el mes anterior, alcanzando el maximo crecimiento los ultimos nueve meses. EI PMI compuesto del Reino Unido
aumento 4,5pts en febrero hasta 53,0pts desde 48,5pts registrados en enero, niveles no vistos desde julio de 2022. El PMI compuesto de Estados Unidos
aumento 3,4pts en febrero hasta 50,2pts desde 46,8pts registrados en enero, alcanzando terreno expansivo por primera vez desde junio de 2022.

* A nivel local, el Producto Interno Bruto (PIB) crecidé 2,9% al/a en el 472022, por debajo del 7,8% observado en el 3T2022. Las actividades que
contribuyeron en mayor medida al crecimiento fueron: i) actividades artisticas, entretenimiento y otros servicios (+1,3pps), ii) actividades financieras y de
seguros (+0,4pps), e iii) industrias manufactureras (+0,3pps). En cuanto al 2022, el PIB crecié 7,5% ala, por debajo de lo observado en 2021 (11,0% ala),
por debajo de lo esperado por el mercado (8% a/a).

» De esta manera el peso colombiano continua con la tendencia alcista. En principio, la devaluacion del par ha estado impulsada por: la fortaleza del ddlar a
nivel internacional, medido a través del DXY, que aumentd 0,24% hasta 104,168, y la incertidumbre politica a nivel local ante las reformas del Gobierno
actual. Cabe resaltar, que se radicéd ante el Congreso el 17 de febrero, el proyecto de adicidn presupuestal por $25,4 billones para 2023, de los cuales
$23,2B son del Gobierno Nacional Central sin servicio de la deuda y los $2,2B restantes corresponden a los establecimientos publicos y se financiara con
recursos propios de estas entidades como contribuciones, multas, entre otras. De este recaudo adicional sera distribuido de la siguiente manera: el 89,2%
se destinara para avanzar con las propuestas del Plan Nacional de Desarrollo, y que el 10,2% restante se utilizaran para cubrir las obligaciones de deuda
del Gobierno.

+ Adicionalmente, los inversores estan a la espera de la publicacion de las Minutas de Ultima reunién de la FED el 22 de febrero. Centrando su atencion en
los pronunciamientos de los miembros de la entidad sobre los datos macroeconémicos conocidos después de la reunién (mercado laboral e inflacién). En
linea con esto, los mercados a través de los fondos federales (WIRP) descuestan con un 100% de probabilidad un incremento de la tasa de interés en
25pbs para la reunion del 2 de marzo y otro aumento de la misma magnitud para la del 03 de mayo, alcanzando un rango de 5,00% - 5,25%, nivel en el
que se mantendria la politica monetaria hasta finales de este afio.

«  Bajo este escenario, consideramos que el USDCOP podria operar la semana del 22 al 28 de febrero entre el rango de $4.900 y $5.010, con extension
abajo al $4.880 y arriba al $5.100. Teniendo en cuenta que el peso colombiano podria continuar con la tendencia alcista por la incertidumbre politica a
nivel local y las expectativas sobre la hoja de ruta de la politica monetaria por parte de la FED.

Nuevo Rango Esperado

4,900 5,010




Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 4,836.67 4,869.33 4,916.47 4,949.13 4,996.27
Pivote en vela Semanal 4,833.88 4,896.57 4,946.48 5,009.17 5,059.08
Pivote en vela Mensual 4,393.08 4,676.17 4,836.28 5,119.37 5,279.48
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Monedas
Moneda 21/02/2023 Diferencia Pivote Semanal
semanal
Euro EUR 1.0649 -EUR 0.009 EUR 1.087 EUR 1.086 EUR 1.085 EUR 1.084 EUR 1.083
Yen JPY 134.9 JPY 1.8 JPY 132.3 JPY 131.3 JPY 130.2 JPY 129.2 JPY 128.1
Délar Canadiense CAD 1.353 CAD 0.0195 CAD 1.350 CAD 1.344 CAD 1.337 CAD 1.332 CAD 1.325
Real Brasileiio BRL 5.163 -BRL 0.025 BRL 5.300 BRL 5.217 BRL 5.137 BRL 5.054 BRL 4.974
Peso Mexicano MXN 18.45 -MXN 0.08 MXN 19.01 MXN 18.89 MXN 18.80 MXN 18.68 MXN 18.60
LACI (Monedas LATAM) 40.6 -0.13 41.47 41.13 40.80 40.46 40.13
DXY (indice délar) 104.17 0.935 102.97 102.58 102.04 101.65 101.12
Petroleo WTI USD 76.16 -USD 2.90 USD 83.46 USD 80.69 USD 79.86 UsD 77.09 USD 76.26

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 21 de febrero del 2023

Nota legal

La informaciéon contenida en el presente documento constituye una interpretaciéon del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinidon personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una
oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren
y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la
celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume
responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui descritos.
Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que queda prohibida
su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume

responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con la informacion utilizada en
el presente documento.
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