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martes, febrero 22, 2022

Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido afio corrido

feb 22 de 2022 3,930.00 -2.0 -3.8 | -38.2 | -140.0 3.56% 3,971.72

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

* En el periodo del 16 al 22 de febrero el par USDCOP se negocié en el rango entre $3.919 y $3,971 con una volatilidad de $52.
El volumen promedio de negociacion fue de $US 1.225M, por encima del promedio afio corrido ($US 1.139M). La mayoria de las
monedas latinoamericanas se valorizaron frente al délar estadounidense, a excepcion del ARS (-0,54%) y el MXN (-0,26%). Este
movimiento lo lideré el BRL (+1,25%), el COP (+0,53%), el CLP (+0,26%) y el PEN (+0,01%).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

3,900 3,980 3,919 3,971

» El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) Incremento de tensiones entre Rusia y Occidente, y ii) Datos Macroeconémicos en
Estados Unidos.

» Las tensiones frente a una posible invasion rusa en Ucrania continlan aumentando. Si bien el fin de semana el presidente
Estadounidense Joe Biden y su homologo ruso Vladimir Putin acordaron que se reunirian durante la semana del 21 al 25 de febrero
para buscar una solucion diplomatica, las tensiones se intensificaron el lunes 21 luego de que Putin reconoci6 la independencia de dos
republicas prorrusas en el este de Ucrania (Donetsk y Luhansk) y anuncié que enviaria tropas a estas regiones.

» Los paises de occidente rechazaron esta decision, Alemania congelé la certificacién del gasoducto Nord Stream 2 y el mercado espera
sanciones econdmicas adicionales contra Rusia. Por su parte Estados Unidos, firm6 una orden ejecutiva que restringe los negocios que
se realicen con las regiones separatistas.

» Es importante tener en cuenta que Ucrania es un pais clave para el abastecimiento energético para la Unién Europea. El 85% de las
exportaciones de gas ruso son dirigidas hacia Europa y para el Bloque representa cerca del 40% de todo el gas importado. De manera
gue el mercado teme que incremento de tensiones llegase a afectar el precio de los commodities energéticos como el gas y el crudo.

» Bajo este escenario, los precios del petrdleo se valorizaron cerca de 2% en los Ultimos 5 dias alcanzaron su nivel més alto desde el
2014 hasta $US 99,50 y $US 96 para el Brent y el WTI respectivamente. Asi mismo, los precios del gas suben cerca de 10% en los
Ultimos cinco dias. Por su parte, los principales indices estadounidense caen cerca de 1,9%, los europeos 2,65% y el asiatico 1,5%, y el
indice de Volatilidad VIX alcanzando niveles por encima de los 30pts.

» Por otro lado, la semana pasa se conoci6é que las ventas minoristas estadounidenses aumentaron 3,8% m/m en enero, superior a lo
esperado por el mercado (2,0% m/m) y del dato registrado en diciembre (-2,5% m/m. Asi mismo, el indice de produccion industrial crecio
1,4% m/m, superando las expectativas del mercado (0,4% m/m). Estos datos confirmaron la sélida recuperacion de la economia a
inicios de afio, a pesar del incremento de contagios de Covid-19, lo que reforz6 las expectativas de los analistas de que la Fed subiria
tasas de interés sin necesidad de afectar la recuperacién econémica. De esta manera, el rendimiento de los bonos americanos a
10 afios sobrepaso el 2% entre el 14 y 17 de febrero, alcanzando el nivel mas alto desde 2019, no obstante, ha caido a niveles de
1,94% a medida que los inversionistas retornan a activos seguros.

» A pesar del movimiento de aversion al riesgo en los mercados internacionales, las monedas latinoamericanas mantienen en su mayoria
valorizaciones frente al délar americano, probablemente por la valorizacion de los commodities. Mientras que dolar si se fortalece frente
a las monedas mas representativas, como lo evidenci6 el indice DXY que subi6 0,5% en la dltima semana hasta los 96pts.



* Bajo este contexto, consideramos que
$3.900 y $3.3980.

el par USDCOP podria operar la semana del 23 de febrero al 01 de marzo en el rango entre

Nuevo Rango Esperado

3,900 3,980

Puntos Pivotes

Resistencia 1 Resistencia 2

Soporte 2

Soporte 1

Pivote en vela Diaria 3,910.42 3,921.21 3,929.99 3,940.78 3,949.56
Pivote en vela Semanal 3,888.01 3,909.00 3,940.20 3,961.19 3,992.39
Pivote en vela Mensual 3,808.93 3,878.35 3,991.93 4,061.35 4,174.93

Anélisis Técnico Grafica USDCOP
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Compra: Verde
Monedas
Moneda 2/22/2022 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal S1 S2
semanal
Euro EUR 1.1327 -EUR 0.003 EUR 1.142 EUR 1.139 EUR 1.137 EUR 1.134 EUR 1.132
Yen JPY 115.0 -JPY 0.7 JPY 115.9 JPY 115.4 JPY 115.4 JPY 114.9 JPY 114.9
Dolar Canadiense CAD 1.278 CAD 0.0057 CAD 1.280 CAD 1.275 CAD 1.274 CAD 1.269 CAD 1.267
Real Brasilefio BRL 5.067 -BRL 0.102 BRL 5.279 BRL 5.223 BRL 5.209 BRL 5.153 BRL 5.140
Peso Mexicano MXN 20.32 -MXN 0.07 MXN 20.61 MXN 20.45 MXN 20.42 MXN 20.27 MXN 20.24
LACI (Monedas LATAM) 42.8 0.41 42.79 42.66 42.58 42.45 42.37
DXY (indice délar) 96.09 0.098 96.55 96.20 96.08 95.72 95.60
Petréleo WTI USD 92.07 USD 0.00 USD 96.91 USD 94.27 USD 93.18 USD 90.54 USD 89.45
*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 22 de febrero de 2022

Nota legal

La informacion contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinion personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccion a la celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
gueda prohibida su distribucién sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacion utilizada en el presente documento.



