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Marzo 2024

El Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal (FED)
decidié de manera undnime mantener la
tasa de interés entre 5,25% y 5,50%, en
linea con las expectativas del mercado.

El FOMC destacd que, la actividad
econdmica se continla expandiendo a
un ritmo sdlido, el empleo sigue fuerte, la
tasa de desempleo baja y la inflacién se
mantiene en niveles altos, pero ha
disminuido.

Adicional a lo anterior, el Comité informd
que seguird reduciendo las tenencias de
valores del tesoro, lo cual implica una
contraccién adicional de la politica
monetaria y continuard evaluando Ia
nueva informaciéon y las implicaciones del
endurecimiento de la politica monetaria
con el objetivo de que la inflacién retorne
al 2% en el largo plazo.

La entidad también presentd la
actualizacién de sus  proyecciones
macroeconémicas. Respecto al PIB, la
entidad revisa al alza el crecimiento
esperado para 2024 hasta 2,1% (desde el
1,4% esperado en diciembre), las
expectativas para 2024 y 2025 también se
revisaron hasta 2%, para cada ano. La
expectativa de tasa de desempleo se
revisa a la baja hasta 4,0% (desde 4,1%),
evidenciando un panorama de la
economia mads solido.

Inflacion anual de Estados Unidos y tasa de
interés

9.2%

Respecto a la inflacion PCE, las
expectativas se mantiene prdcticamente
inalteradas en 2,4% en 2024 y 2,2% en
2025. Sin embargo, la inflacién subyacente
PCE, que excluye alimentos y energia, se
revisd al alza hasta 2,6% para 2024
(vs. 2,4% estimado en diciembre).

:POR QUE ES IMPORTANTE?

A lo largo del ano, el mercado ha
ajustado su expectativa de politica
monetaria, previendo 3 recortes de la tasa
de interés y no 6 recortes como se
esperaba a finales del ano 2023. Por lo
cual, los comentarios sobre el escenario
econdémico vy la hoja de ruta de la Reserva
Federal son de vital importancia para los
agentes del mercado financiero.

Si bien, el promedio de miembros de la
Fed estima 3 recortes de tasas en el ano,
en linea con lo observado en diciembre y
con las expectativas segun el mercado de
futuros. Las proyecciones evidencian que,
el nimero de miembros que esperaban
mas de 3 recorfes se ha reducido de 5 a
solo 1, mientras el consenso por 3 recortes
en el ano aumenta a 9 (vs. 6 miembros en
diciembre), y los miembros que esperan
menos de 3 recortes en el ano aumentan
de 3 a 4. Lo anterior muestra que, los
miembros son ligeramente mas
conservadores en sus expectativas de
recortes de tasa de inferés.
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SIGUENGS

A pesar de la revisiéon al alza del PIB y a la
baja del desempleo, que podrian generar
mdas presidon en la inflacién, los mercados
reciben con optimismo los resultados de la
reunion tras un discurso de Jerome Powell,
presidente de la Fed, en el cual mantienen
“abierta la puerta” a recortes de la tasa, a
pesar de las presiones inflacionarias.

Segun Powell, la economia
estadounidense podria estar inmersa en
un escenario de riesgos bilaterales,
inflacion alta y moderacion del empleo,
con ello, la fortaleza del empleo no seria
motivo para aplazar los recortes, pero una
desaceleracién del empleo podria llevar a
la Fed a iniciar el ciclo de normalizacién
de politica monetaria. A su vez, él
menciona que, las sorpresas inflacionarias
de enero y febrero podrian ser causadas
por efectos estacionales y no cambia la
historia general (inflacion moderdndose
gradualmente hacia el 2%).

Bajo este contexto, el indice DXY de ddlar
se ubicaba por encima de los 104 pts
antes de la noficia, sin embargo, luego del
discurso cayo 0,73% y cofiza a 103,4 pts. El
rendimiento del tesoro a 10Y de Estados
Unidos presentd un comportamiento mixto
durante la rueda de prensa y cotiza a
4,28%, levemente por debajo de los niveles
de ayer (4,29%). Por Ultimo, el S&P 500 se
valorizd y cierra la jornada en mdaximos
histéricos con una ganancia infradia de
0,9%.

Expectativas Miembro FOMC
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