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Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 06 al 10 de mayo, las monedas de la
región se valorizaron y estuvieron lideradas por: el peso
chileno (1,60%), el peso mexicano (1,36%), el peso argentino
(0,43%), el peso colombiano (0,32%) y el sol peruano (0,31%).
Mientras que el real brasileño se desvalorizó (1,44%). Con
respecto al USDCOP, el par estuvo lateral durante la
semana, operando en el rango de $3.876,20 y $3.918, con
una volatilidad de $42. Para la próxima semana
consideramos soportes a monitorear de $3.860 y $3.830, y
resistencias de $3.930 y 3.960.

Comportamiento del Mercado

Durante la semana, los principales índices bursátiles se
valorizaron. En Asia, el Nikkei se desvalorizó 0,12% mientras
que el Hang Seng subió 2,64%; en Europa, el Euro Stoxx 50
subió 3,32%, al igual que los índices americanos: el Dow
Jones (2,16%), el S&P500 (1,85%) y el Nasdaq (1,14%). Este
comportamiento se produce en medio de las declaraciones
de algunos miembros de la Reserva Federal (Fed) que
guiaron el sentimiento de los operadores. Por un lado, M.
Daly de la Fed de San Francisco dijo que las tasas están
frenando la inflación, pero puede que se necesite más
tiempo, mientras que T. Barkin de Richmond ve optimismo
sobre el nivel actual de la tasa, considera que el impacto
total de la política restrictiva está por venir, en línea con esto,
M. Bowman, Gobernadora de la Fed, ve que la inflación
permanecerá elevada por un tiempo, sin embargo, los
niveles actuales de tasa enfriarán los precios. No obstante, N.
Kashkari de Minneapolis afirma que harían lo necesario para
moderar la inflación, ya sea mantener las tasas estables
durante un período de tiempo prolongado para enfriar la
economía, o incluso subir tasas. El dato para monitorear la
próxima semana será la inflación de abril para Estados
Unidos.

Durante la semana, el petróleo Brent operó con un
comportamiento lateral, entre los niveles de $US 81,7pb y
$US 84,5pb. El petróleo tuvo presiones alcistas por el
aumento de las tensiones en Medio Oriente después de que
terminaran las negociaciones entre Hamás e Israel mediadas
por Egipto sin lograr un acuerdo.
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Colombia

De acuerdo con el DANE, el Índice de Precios al Consumidor (IPC)
aumentó 0,59% m/m en abril, por debajo del 0,78% m/m de abril de
2023, pero ligeramente por encima de las expectativas promedio
del mercado (0,57% m/m) y del estimado por Occieconomicas
(0,51% m/m). El comportamiento de la inflación estuvo explicado
principalmente por los incrementos de los precios en el rubro de
alojamiento y servicios públicos (contribuyó en 29 pbs de los 59 pbs
totales) ante la indexación de precios de arriendos a la inflación de
cierre del 2023 y al incremento salarial. Por su parte, el aumento de
los precios de los alimentos y las bebidas no alcohólicas se aceleró
por cuarto mes consecutivo, en abril subieron 1,16% m/m
(contribuyó 22 pbs), superando el 0,75% m/m de marzo, las
presiones se observan principalmente en las frutas frescas los cuales
podrían estar afectados por los Fenómenos del Niño. En términos
anuales, la inflación se moderó hasta 7,16%, desde el 7,36%
registrado en febrero de 2024 y el 12,82% registrado en el mismo
mes del año 2023.

Adicionalmente, el Índice de Precios al Productor (IPP) aumentó
1,12% m/m en abril, por encima del 0,12% m/m registrado en marzo.
Este incremento se debió al aumento de costos del sector de
minería, seguido de agricultura y pesca. Esto llevo a que, en su
variación anual, el IPP fuera -1,48%, menos negativo que el -4,39%
registrado en marzo, siendo el mayor nivel desde septiembre de
2023. Estos resultados podrían reflejar el incremento de precios que
se derivan del fenómeno del niño, lo que podría impactar en el
Índice de Precios al Consumidor (IPC) de continuar con la
tendencia al alza en los próximos meses.

Finalmente, El Ministerio de Hacienda radicó ante el Congreso una
solicitud de trámite de urgencia para avanzar con el proyecto de
ley presentado en marzo que busca ampliar el cupo de
endeudamiento hasta por $US 17.607M. Con esta solicitud, el
proceso del trámite deberá reducirse a un mes, los debates en las
comisiones económicas se harán de forma conjunta y las plenarias
se realizarán en simultáneo. De acuerdo con el proyecto, el límite
del cupo de endeudamiento seguirá funcionando como un cupo
rotativo, los nuevos desembolsos ocuparán el espacio disponible en
el límite del cupo autorizado por el Congreso; mientras que, las
amortizaciones que se realicen liberan espacio disponible para
nuevo endeudamiento.
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El Banco Central de México (Banxico) decidió de manera unánime
mantener la tasa en 11%, luego de que en marzo hubiera realizado
su primer recorte de 25pbs. Esta decisión se debió a que la inflación
aumentó de 4,40% a/a a 4,65% entre febrero y abril, por lo que
esperan que, si bien el proceso desinflacionario continúe, este va a
presentar unos riegos al alza debido a la volatilidad del peso
mexicano, la fortaleza del sector servicios, las tensiones geopolíticas
y las afectaciones climáticas. De esta manera, esperan que la
inflación alcance la meta del 3% en el 4T2025.

El Banco Central de Perú, por el contrario, decidió recortar en 25pbs
la tasa de interés hasta 5,75%. Esta decisión se debió a que la
inflación de abril presentó una variación negativa de -0,05%, lo que
llevó a la inflación anual a corregir hasta 2,4%, ubicándose en el
rango meta. Adicionalmente, las expectativas de inflación a 12
meses se mantuvieron en 2,6%, manteniéndose en el rango meta por
quinto mes consecutivo.

El Banco Central de Brasil, de igual forma recortó en 25pbs su tasa de
interés hasta 10,50%, moderando la magnitud de los recortes debido
al ritmo más lento en la caída de la inflación Ya condiciones
financieras globales desafiantes. Con esto, el ciclo de recortes
completa siete meses consecutivos. Posterior a la decisión, se
conoció el dato de inflación para abril, el cual fue de 0,38% m/m,
por encima de lo esperado por el mercado (0,35% m/m) y al anterior
(0,16% m/m). Mientras que, en términos anuales, moderó su
crecimiento hasta el 3,69% a/a, desde el 3,93% a/a de marzo.

China

Las exportaciones en China crecieron un 1,5% a/a en abril, mientras
que las importaciones aumentaron un 8,4% a/a, revirtiendo la
contracción que hubo en marzo (-7,5% a/a y -1,9% a/a
respectivamente). Esta dinámica resultó en un crecimiento de la
balanza comercial de $US 72,35 MM. Lo anterior muestra un
fortalecimiento de la demanda mundial en medio de las
expectativas crecientes de recortes en la tasa de interés de los
principales bancos centrales y una buena dinámica de la demanda
interna en China. Estos resultados denotarían una recuperación de la
confianza de los consumidores e inversores chinos, alentada en
parte por el avance en el plan de estímulos fiscales y monetarios por
parte del gobierno para incentivar el crecimiento económico.

Informe Semanal de 
Mercado
Del 06 al 10 de mayo

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

1,50%

8,40%

-30,00%

-20,00%

-10,00%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

fe
b

-2
2

a
b

r-
22

ju
n

-2
2

a
g

o
-2

2

o
c

t-
22

d
ic

-2
2

fe
b

-2
3

a
b

r-
23

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c

t-
23

d
ic

-2
3

fe
b

-2
4

a
b

r-
24

Exportaciones e Importaciones de China
(Var. Anual)

Exportaciones

Importaciones

11,75%

10,50%

6,50%

11,00%

6,00%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

ju
n

-1
9

a
g

o
-1

9
o

c
t-

19
d

ic
-1

9
fe

b
-2

0
a

b
r-

20
ju

n
-2

0
a

g
o

-2
0

o
c

t-
20

d
ic

-2
0

fe
b

-2
1

a
b

r-
21

ju
n

-2
1

a
g

o
-2

1
o

c
t-

21
d

ic
-2

1
fe

b
-2

2
a

b
r-

22
ju

n
-2

2
a

g
o

-2
2

o
c

t-
22

d
ic

-2
2

fe
b

-2
3

a
b

r-
23

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3
o

c
t-

23
d

ic
-2

3
fe

b
-2

4
a

b
r-

24

Tasa de interés América Latina
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• En Colombia se presentará el PIB del
1T2024, en promedio estiman que
aumentará 0,5% a/a.

• Los agentes del mercado estarán atentos a
los datos de inflación de Estados Unidos, se
espera una moderación hasta 3,4%.

• En Europa se conocerán datos de inflación
de Alemania y de crecimiento económico,
los cuales serán clave para la reunión del
Banco Central Europeo en junio.

Impacto:    Alto           Medio                  Bajo
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