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El Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal (FED) decidio
de manera undnime mantener la tasa de
interés entre 5,25% y 5,50% por tercera vez
consecutiva, en linea con las expectativas
del mercado.

El FOMC destacd que: i) la actividad
econdmica se estd desacelerando frente all
ritmo observado en el 312023, ii) el mercado
laboral sigue fuerte, aunque se desacelera
y la inflacidén se mantiene en niveles altos,
pero ha disminuido en comparacion al
2022, i) seguird reduciendo las tenencias
de valores del tesoro, lo cual implica una
contraccion adicional de la politica
monetaria y iv) continuard evaluando la
nueva informacioén y las implicaciones del
endurecimiento de la politica monetaria
con el objetivo de que la inflacién retorne
al 2% en el largo plazo.

La entidad también  presentd la
actualizacion de SUS proyecciones
macroecondmicas. Respecto al  PIB,

teniendo en cuenta la sorpresa alcista del
dato del 3712023 (5,2% 1/t anualizado), los
miembros revisaron al alza sus expectativas,
ahora esperan un crecimiento para el 2023
de 2,6% (vs 2,1% esperado en septiembre).
En cuanto a la tasa de desempleo,
mantuvieron estable sus estimaciones vy
proyectan que este ano termine en 3,8% vy
en 2024 que cierre en 4,5%.

Fed DotPlot (diagrama de puntos expectativas de tasa
de interés de los miembros)

Respecto a la inflacion PCE, las
expectativas bajaron para 2023 de
3.3% a/a a 2,8% a/a; mientras que para
2024 y 2025 se esperan inflaciones PCE de
2,4% a/a y 2,1% a/a respectivamente. Con
este escenario, los miembros del FOMC se
mostraron mds flexibles con respecto a la
politica monetaria, para 2024 prevén que la
tasa cierre el ano entre 4,50% vy 4,75%, para
2025 esperan que la tasa se ubique en el
rango entre 3,50% vy 3,75%.

¢POR QUE ES IMPORTANTE?

El mercado descontaba que la Fed
mantuviera la tasa de interés en los niveles
actuales, sin  embargo, estaba a la
expectativa de lo que se conociera con la
actualizacion de proyecciones
macroecondmicas, particularmente de la
tasa de interés para el proximo ano.

Las perspectivas de los miembros mostraron
un mejor escenario en la hoja de ruta de la
politica monetaria del 2024 respecto a lo
que esperaban en septiembre. De los 19
miembros con voto, 17 esperan que haya
recortes en la tasa de interés en el 2024. En
promedio, 10s miembros esperan que se
generen 3 recortes de 25pbs al cierre de
2024 (hasta 4,50% y 4,75%), un escenario
mas dovish (politica monetaria mas laxa) si
se tiene en cuenta que en septfiembre
esperaban que la tasa cerraria 2023 25pbs
por encima de los niveles actuales y que
para 2024 solo se reduciria en 50pbs hasta
5,00% y 5,25%.
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Adicionalmente, el comunicado sugiere un
cambio en el tono de la Fed, en esta
ocasidon se menciona que la inflacion “se
ha moderado durante el Ultimo ano” vy la
economia se desacelera, mensajes que no
se presentaron en el comunicado de
noviembre. Lo anterior da indicios de que la
Fed estaria dando por finalizado el ciclo
alcista de la tasa de interés que inicid en
2022, sin cerrar la puerta a incrementos
adicionales de ser necesario.

Tras conocer las proyecciones, el mercado,
a través de los fondos federales (WIRP),
empezd a descontar que el primer recorte
de tasas se daria en la reunidon de marzo,
resaltando que, hasta hace unos dias, el
mercado esperaba que este primer recorte
se diera en mayo del 2024.

Bajo el contexto anterior, una vez finalizé la
rueda de prensa, el délar medido a través
del DXY, se deprecid 1,13% hasta 102,78pts,
y en correlacién con esto, el euro tuvo un
comportamiento al alza de 1.08% hasta
$US 1.0896. Adicionalmente, los bonos del
Tesoro a 10 anos se valorizaron 15pbs hasta
4,00% vy los bonos a 2 anos se valorizaron
25pbs hasta  4,42%. En cuanto a los
principales indices bursdatiles
estadounidenses, estos registraron
ganancias, particularmente, el S&P 500 se
valorizd 1,36%, el Dow Jones gand 1,35%, vy
el Nasdag aumentd 1,15%.

Perspectiva Tasas de Interés Bloomberg (WIRP)
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