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La Junta Directiva del Banco de la 

República (BanRep) decidió por mayoría 
recortar la tasa de interés en 25ps hasta 

13,0%, por debajo de lo esperado por 
Occieconomicas (-50pbs). De los 7 

miembros, 5 votaron a favor y 2 miembros 
votaron por mantener la tasa en 13,25%.

 La Junta Directiva del BanRep tuvo en 

consideración los siguientes elementos:

• La inflación se ha mantenido en la 

senda de correcciones y en noviembre 
se ubicó en 10,15% a/a, tendencia que 

se ha visto favorecida por el buen 
comportamiento de los precios de los 

alimentos. Sin embargo, las presiones al 
alza se han mantenido en el rubro de 

regulados por los incrementos en los 
precios de los combustibles y la energía. 

• Las expectativas de inflación a distintos 

plazos han mostrado comportamientos 
mixtos. Para final de 2024 analistas 

elevaron su pronóstico hasta 5,7% a/a y 
a 2 y 5 años se mantuvieron estables en 

3,8% y 3,0%. 

• La actividad económica continúa 
desacelerándose, el ISE se desaceleró    -

0,41% a/a en octubre. Además, el 
equipo técnico revisó a la baja su 

pronóstico de crecimiento para 2023 
hasta 1,0%, desde 1,2% esperado 

anteriormente. 

• Se espera que el déficit de cuenta 

corriente se reduzca desde 6,2% a/a en 

2022 hasta 2,8% en 2023, lo que mejora 
la posición externa del país y hace que 

la economía sea menos vulnerable a 
deterioros del contexto global.

• Las condiciones financieras han 

mejorado en medio de la tendencia 
decreciente de la inflación, lo que en 

Estados Unidos particularmente, ha 
llevado a una revisión de las 

proyecciones de tasa de interés, la cual 
podría ser mucho menor a la esperada 

el próximo año. Esto ha permitido una 
apreciación del peso colombiano y una 

reducción de la prima de riesgo país. 

¿POR QUÉ ES IMPORTANTE?

Con esta decisión, el BanRep anuncia un 

cambio de postura de su política 
monetaria y el inicio del ciclo de recortes 

de la tasa de interés. 

Una de las principales razones que 
justifican este cambio de postura, aparte 

de las correcciones en la inflación, es la 
desaceleración económica que hubo 

durante el 3T2023 y que se evidenció en 
octubre, lo cual ha contribuido a la 

reducción del déficit de cuenta corriente, 
pues esto se da por la caída en la inversión 

en bienes durables y por la dinámica de 
consumo, lo cual ha generado menor 

demanda por los bienes importados y 
menores giros de multinacionales ante 

bajos resultados (rentas factoriales). 

No obstante, vemos que el comienzo de 

reducciones de la tasa de interés puede 
contribuir en una mejor dinámica de la 

inversión y, por ende, del crecimiento 
económico. 

Los próximos ajustes dependerán de la 

trayectoria de los precios, las expectativas 
de inflación, el contexto internacional, el 

comportamiento de la demanda 
agregada y la decisión del salario mínimo.

Sobre este último, el Gerente del Banco de 
la República, Leonardo Villar, hizo un 

llamado de cautela para definir el salario 
mínimo del próximo año debido a las 

repercusiones que pueda tener este sobre 
las dinámicas de la inflación por la 

indexación de bienes y servicios a esta 
variable. Cabe recordar que, los sindicatos 

proponen un incremento del 18%, mientras 
que los empresarios proponen un 

incremento parecido a la inflación de 
noviembre del 10,15%. Dado que la mesa 

de concertación no logró llegar  a un 
acuerdo, el Gobierno tiene hasta el 30 de 

diciembre para definirlo vía decreto.

Bajo este contexto, desde 
Occieconomicas esperamos que durante 

el 2024 se mantengan los recortes de la 
tasa de interés a medida que la inflación 

mantiene su senda de correcciones 
cerrando en 6,48% a/a, de manera que la 

tasa de interés cierre el 2024 en 7,75%. 

Fuente: DANE, Elaboración propia. Fuente: DANE, Elaboración propia.
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Inflación y tasa de interés en Colombia (%)
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