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De acuerdo con el Departamento de
Estadísticas de Trabajo, las nóminas no

agrícolas aumentaron en 150K durante
octubre, por debajo de los 297K registradas

en septiembre (dato revisado a la baja
desde 336K), de lo esperado por el mercado

(180K) y del promedio de los últimos 12 meses
(258K), alcanzando niveles mínimos no vistos

desde enero de 2021.

El aumento de las nóminas en octubre (150K)

estuvo liderado por el sector de atención
médica (+58K), el cual representó un 38,6%

de las contrataciones, continuando con la
tendencia alcista en la atención médica,

que ha sido jalonada por servicios (+32K),
hospitales (+18K), y centro de atención

residencial y de enfermería (+8K). Seguido
del sector público (+51K), asistencia social

(+19K) y construcción (+23K).
Adicionalmente, el sector de ocio y

hostelería (+19K), junto con los servicios
profesionales y empresariales (+15K)

mantienen la misma dinámica de 
crecimiento

Estos datos compensaron ligeramente la
caída en el número de personas empleadas

en las empresas no agrícolas del sector
manufacturero (-35K), especialmente en el

subsector de vehículos de motor y repuestos
(-33K), que se ha visto afectado por las

huelgas, seguido del sector de transporte y
almacenamiento (-12K), y el de información

(-9K).

Ante la moderación en el ritmo de
contrataciones, la tasa de desempleo fue de

3,9% durante octubre, ligeramente por
encima de lo observado el mes anterior

(3,8%) y de lo esperado por el mercado
(3,8%).

Por su parte, la fuerza laboral disminuyó en
201K personas, con lo cual la tasa de

participación de la fuerza laboral cayó
levemente hasta 62,7% en octubre, desde los

62,8% registrados en septiembre.

Por su parte, el salario medio por hora tuvo

un incremento de $US 0,7 hasta $US 34,
equivalente a un 0,2% m/m en octubre, por

debajo del dato anterior (0,3% m/m),
alcanzando una variación anual de 4,1%, por

debajo de lo registrado en septiembre
(4,3% a/a), y logrando niveles mínimos no

vistos desde julio de 2021.

¿POR QUÉ ES IMPORTANTE?

La desaceleración en las nóminas no
agrícolas en septiembre (150K), se dan

principalmente por la caída en la creación
de empleo en el sector manufacturero, que

se ha visto afectado por las huelgas del
sector automotriz, lideradas por el sindicato

United Auto Workers (UAW), que convoca a
trabajadores de las empresas Ford, General

Motors y Stellantis. Resaltando que, durante
el próximo mes podrían continuar las huelgas

e incluso aumentar, ya que el pasado
viernes, 27 de octubre, se unieron dos plantas

más al paro, completando 25K personas en
huelga. Lo anterior, sumado a la moderación

de las ganancias salariales (4,1% a/a),
permite entrever que la dinámica del

mercado laboral a lo largo de este año se ha
venido desacelerando.

En cuanto a la inflación, al relajarse las

presiones al alza de los salarios, los hogares
empezarían a consumir menos, y por ende se

reducirían las presiones inflacionarias,
reforzando las expectativas de que la Fed ha

terminado su ciclo de aumentos de tasa de
interés, cabe recordar que el pasado 01 de

noviembre, el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés)

decidió por unanimidad mantener las tasas
en el rango 5,25% -5,50%, por segunda vez

consecutiva.

En línea con esto, el mercado a través de los
Fondos Federales (WIRP) está descontando

que la FED mantendrá la tasa en el rango
entre 5,25%-5,50% con una probabilidad del

95,2%, en la próxima reunión del 13 de
diciembre.

Bajo este contexto, el decrecimiento de las

nóminas no agrícolas generó optimismo en el
mercado, ante la posibilidad de que

finalicen los incrementos en la tasa de
interés, generando una valorización en

promedio del S&P, Nasdaq y Dow Jones de
1,13%. Por su parte, los rendimientos de los

tesoros a 10 años disminuyeron 16pbs hasta
4,48% y luego corrigió parcialmente el

movimiento hasta 4,54%. En línea con esto, el
dólar, medido a través del DXY cayó 0,77%

hasta 105,033pts.

Mercado Laboral

Estados Unidos

Octubre 2023

Fuente: U.S. BUREAU OF LABOR STATISTICS, Elaboración propia. Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.
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Ingresos medios por hora (a/a)
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