Mercado Cambiario

Informe del 13 de octubre al 22 de noviembre de 2023

Comportamiento de divisas Valor Var. Variacién Variacién Variacién Variacién aio Promedio afio
P ! i 1 dia (%) 1 semana (%) 1 mes (%) 1 afio (%) corrido (%) !
Peso Colombiano 4.070,00 -0,08% 1,12% -3,71% -0,17% -16,08% 4.361,66

DXY (indice ddlar) 103,78 -0,14% -0,55% -1,66% -217% 0.25% 103,51
Euro (EURUSD) 1,0905 0.16% 0.49% 2,20% 4,89% 1.87% 1,080
Yen (USDJPY) 149,60 -0,04% 0.76% 0.07% -6,68% -12,35% 140,12
Real Brasileno (USDBRL) 4,8926 0.32% -0,49% 2,45% 9.34% 7.93% 5,005
Peso Mexicano (USDMXN) 17,1722 0.17% 0.32% 5,66% 12,76% 13,56% 17,799
Comportamiento internacional del délar explicada principalmente por la caida de los precios

) de la energia, en especial por los precios de la
Enfre elr 13de ocTTL'JTbrely'l 4 de'nlowerdnbre, !os melrcod?s gasolina que se vieron jalonados a la baja por la caida
presentaron apetifo alfiesgo jalonados principaimente de los precios del petréleo, particularmente la

or el aumento de las expectativas del fin del ciclo . . -
glcisto en la tasa de inTerzs por parte de la Reserva referencia WTI paso de cofizar sobre los $US 91,88 pb
a cerrar el mes de octubre en $US 80,74 pb.

Federal (Fed), ante datos mds débiles de: inflacion
para octubre, solicitudes de subsidios de desempleo
que alcanzd el nivel mds alto en casi dos afos vy la
producciéon industrial que cayd mds de lo previsto.
Adicionalmente, la aprobacién de la ley del gasto
temporal escalonada, que brinda financiaciéon federal
hasta enero y febrero de 2024.

Cabe mencionar que, en lo corrido de esta semana,
el DXY ha oscilado enfre 103,178pts y 104,213pfts, con
relativa calma ante el festivo del jueves 23 de
noviembre en celebracién del dia de accién de
gracias y a la espera del PMI de Estados Unidos.
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1160000 al 17 de noviembre presentaron un comportamiento
Il],’(h"1 I| 00 mixto, en el cual, las apreciaciones frente al ddlar
H"] |’\ oo estuvieron lideradas por el peso chileno (+3,23%),
| I seguido del peso mexicano (-2,50%), el sol peruano
Mn . jml“.;-.-.ﬁuln . (+1,15%). y el real brasilefo (+0,29%). mientras que las
< IIl"I.'L».w,rl H‘*I‘Lr‘ A i o # " depreciaciones las tuvieron el peso argentino (-1,13%)
: l”‘m.’ill‘li‘] ".,MMJI‘ WM ‘ri.,;-'" ! . y el peso colombiano (-1,40%).
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En linea con esto, el dolar medido a fravés del DXY, b
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&3 de Estados Unidos, que no presentd variacion mensual [—
Zu . @S |
£a en octubre (0,0% m/m), sorprendiendo al mercado, la leo
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? 3,7% a/a observada en septiembre. Esta ralentizacién Fuente: Bloomberg, elaboracion propia

en el ritmo de crecimiento de los precios fue
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Sin embargo, entre el 27 y el 29 de noviembre, las
monedas de la regién se desvalorizaron en promedio
-1,4%, resaltando que el 23 de noviembre el mercado
estadounidense estuvo cerrado.

sobre la parte superior del canal bajista de mediano
plazo. En linea con lo anterior, durante la semana
actual, entre el 20 y 22 de noviembre, el par oscilado
entre $4.015 y $4.108,50, con un volumen promedio

i diario de negociacion de $US 1,04B.
Comportamiento local del dolar (USDCOP)

) ) ] ] . Qué esperamos en las proximas jornadas?
Al contario del comportamiento internacional, el

USDCOP fue presionado al alza durante la semana
anterior, particularmente, el 15 de noviembre,
jalonado el crecimiento peor a lo esperado en el
372023 (-0,3% a/a vs 0,5% a/a esperado).

En lo que resta de la semana, el délar podria operar
entre el rango de $4.050 y 4.100, con extension arriba
de $4.130 y abajo de $4.030, impulsado en parte por el
PMI de Estados Unidos, y la dindmica de los mercados
a nivel internacional. Cabe mencionar que se espera
bajo volumen de negociacién, el 23 de noviembre
operard en el mercado Next Day ante el cierre de
Estados Unidos por el dia de accién de gracias.

00 Rango Esperado Rango Efectivo Rango Esperado
Semana Anterior Semana Anterior Semana actual

el $3,952.4-$4,147 $3,937.2-$4,139,9 $4,050 - $4,100

5200
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Fuente: Bloomberg, elaboraciéon propia

Adicionalmente, en la tarde del 15 de noviembre, el
Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, expresd que la
regla fiscal deberia ser modificada, ante esto, la divisa,
los dias 16 y 17 de noviembre, continué con las
presiones alcistas hasta el mdximo de $4.139,95,
cerrando la jornada del 17 de noviembre en $4.092,
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informaciéon aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebracidon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucion sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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