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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,
B:billones, T:trillones, pbs: puntos básicos, pps:
puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS 
A MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

Ayer el USDCOP abrió en $3.890. Durante la
jornada el par operó entre $3.855,20 y $3.890,
cerrando en $3.866,40, con una variación diaria
de -0,89%. El volumen de negociación fue de $US
1,11B, por debajo del promedio año corrido ($US
1,23B). Hoy el dólar podría operar entre $3.870 y
$3.910.

DEUDA PÚBLICA

El 29 de abril, la curva de TES TF se valorizó 15pbs,
siguiendo la valorización de la curva de
rendimiento de los tesoros americanos (-2pbs). En
esta línea, la curva de TES UVR se valorizó 6pbs.

COLOMBIA

Hoy se llevará a cabo la reunión de política
monetaria del Banco de la República, para la
cual desde Occieconomicas, y en línea con el
mercado, esperamos un recorte de 50pbs hasta
11,75%, decisión que se daría por mayoría. Esta
decisión se daría porque: i) la inflación sigue muy
alejada del rango meta del BanRep (2% - 4%) y
también el promedio de las expectativas del
mercado a 12 meses (4,67% a/a), según la
encuesta mensual de expectativas del BanRep.
Si bien esperamos que la inflación se modere
hasta 7,08% a/a en abril y continue
desacelerando su ritmo de crecimiento, este será
moderado, siendo el Fenómeno del Niño un
limitante de las correcciones particularmente de
los precios de los alimentos y de energía, ii) la
actividad económica continúa
desacelerándose, de acuerdo con el ISE, la
economía en enero creció 1,6% a/a y en febrero,
el dato corregido por efecto estacional y
calendario fue de 1,3% a/a, y iii) las expectativas
de que la Fed mantenga la tasa de interés alta
por más tiempo del esperado podrían llevar al
BanRep a mantener su postura cautelosa en la
primera mitad del año, por lo que consideramos
que, a partir de la segunda mitad del año, el
BanRep podría acelerar el ritmo de recortes.

ESTADOS UNIDOS

Hoy inicia la reunión del Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés)
de la Reserva Federal (FED), en donde se espera
que mantengan la tasa de interés en el rango

entre 5,25% y 5,50%. De la reunión, el mercado
estará muy atento al tono del discurso del
presidente de la FED, Jerome Powell, debido a
las sorpresas al alza en los últimos datos de
inflación, por lo que podría optar por un tono
más cauteloso respecto a iniciar recortes y
preferir mantener la tasa de interés alta por más
tiempo.

ZONA EURO

Los datos preliminares de inflación en la Zona
Euro de abril muestran que continúa
moderándose, en términos mensuales, fue de
0,6%, por debajo al dato anterior (0,8% m/m). En
términos anuales, la inflación fue 2,4%, en línea
con lo esperado por el mercado y del dato de
marzo (2,4% a/a). La inflación subyacente, que
excluye alimentos y energía, también continúa
moderándose y en términos anuales creció 2,7%,
por debajo al dato de marzo (2,9% a/a), lo
anterior refuerza las expectativas de los
operadores del mercado que, en junio, el Banco
Central Europeo (BCE), inicie los recortes en las
tasas de interés, como lo han mencionado
previamente algunos miembros. Adicionalmente,
se conocieron los datos preliminares para el PIB
del 1T2024 y muestran una recuperación de la
actividad económica, con un crecimiento del
0,4% a/a, por encima de lo esperado por los
analistas (0,2% a/a) y al dato del 4T2023 (0,1%).

CHINA

El PMI Compuesto moderó ligeramente hasta
51,7pts en abril desde los 52,7pts registrados en
marzo. Este comportamiento se debió a una
moderación tanto en el sector manufacturero
como en el de servicios. En cuanto al primero,
este cayó desde 50,8pts hasta 50,4pts, jalonado
por caídas en los nuevos pedidos de exportación
y mayores costos de producción, mientras que el
PMI de servicios cayó de 53,0pts hasta 51,2pts en
abril, jalonado por las caídas en los servicios del
mercado de capitales y del sector inmobiliario.
Esta moderación en la dinámica económica de
abril podría dar indicios del comportamiento del
crecimiento durante el 2T2024.
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